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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposi¢des estatutarias, submetemos a apreciagdo de V.Sas. as demonstracdes
financeiras referentes aos semestres findos em 30 de junho de 2008 e 2007, bem como o parecer dos
auditores independentes.

Em 30 de junho de 2008 os titulos e valores mobilidrios classificados na categoria “mantidos até
0 vencimento” somavam R$ 27.967 mil e, em consonancia com as normas estabelecidas pelo
Banco Central do Brasil, esta administracéo declara que a instituicdo tem capacidade financeira para
manutencao dos titulos naquela categoria.

Ativo Total (Em R$ mil)

Carteira de Crédito (Em R$ mil)

Destacamos, abaixo, 0s mais recentes componentes de gestéo introduzidos pelas normas emanadas do

Conselho Monetério Nacional (CMN):

= Gestao de Riscos Operacionais — Em dezembro de 2007, visando adequag&o a Resolugéo 3.380, de
29 de junho de 2006, do CMN, o Banco procedeu a implantacéo da estrutura de gerenciamento de
risco operacional com o intuito de mapear, mesurar e tomar medidas para resguardar a integridade
patrimonial da empresa.

< Ouvidoria — Atendendo a Resolucéo 3.477, de 26 de julho de 2007, do CMN, o Banco Paulista

Depésitos (Em R$ mil)
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BALANCO PATRIMONIAL
Em milhares de reais
ATIVO 2008 2007 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2008 2007
Circulante 964.641 485.906 Circulante 1.046.832 485.628

Disponibilidades 32.888 38.408 .

Em moeda nacional 6.203 2.038 Depésitos 461.693 286.430
Em moeda estrangeira 26.685 36.370 Dep6sitos a vista 28.979 23.154

Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 250.760 161.644 PERTI N .

Aplicacdes em operacdes compromissadas 249.391 152.027 Deposrros interfinanceiros 143.505 60.843
Aplicacdes em depositos interfinanceiros 1.369 9.617 Depositos a prazo 287.793 200.173

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 171.331 69.786 Outros Depésitos 1.416 2.260
Carteira propria - livres 85.380 35.378 brigacs N issad 237.41
Vinculados a operagdes compromissadas 52.445 16.476 Obrigagdes por operagdes compromissadas 37.419 65.069
Instrumentos financeiros derivativos 127 173 Carteira propria 52.243 16.455
Vinculados a prestagéo de garantias 33.379 17.759 Carteira de terceiros 185.176 48.614

Relagdes interfinanceiras 39.595 390 o L . . .

Pagamentos e recebimentos a liquidar 322 249 Relag@es interdependéncias e interfinanceiras 11.697 5.179
Créditos vinculados 39.273 141 Recebimentos e pagamentos a liquidar 280 161

Operacdes de crédito 251.282 147.230
Operacdes de crédito - setor privado 266.412 162.483 Correspondente:s . . 29 s8
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (15.130) (15.253) Recursos em transito de terceiros 11.388 4.980

Outros créditos e outros valores e bens 218.785 68.448 Obrigagdes por empréstimos e repasses 93.216 41.545
Carteira de cambio 165.359 53.679 E - ) 24.453 25.441
Rendas a receber 122 mpréstimos no exterior . X
Negociacao e intermediacdo de valores 211 Repasses do pais instituices oficiais 68.763 16.104
Imposto de renda a compensar 5.753 3.837 Instrumentos financeiros derivativos 125 170
Créditos tributarios 7.571 4.545 B . Y .

Despesas antecipadas 11.774 5.852 Operagoes de “swap” - diferencial a pagar 125 170

Diversos 28.859 1.214 OQutras obrigacdes 242.682 87.235

Prpv[lsao para outros creditos de liquidagdo duvidosa (742) (801) Cobranca e arrecadacao de tributos e assemelhados 628 352
Realizavel a longo prazo 307.932 101.008 . o

Aplicacges interfinanceiras de liquidez 8.529 Carteira de cambio 158.142 44.206
Aplicacdes em depésitos interfinanceiros 8.529 Fiscais e previdenciarias 16.543 12.059

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 24.609 22.478 .

Vinculados a prestagéo de garantias 3.200 3.983 DRERES 6738 SUGTY
Carteira propria 21.409 18.495 .

Operacdes de crédito 223.583 65.282 Exigivel a longo prazo 140.071 70.329
Operacdes de crédito - setor privado 237.046 65.282 Depésitos 102.208 52.600
Prowsao/ para créditos de liquidag&o duvidosa (13.463) Depbsitos a prazo 102.208 52.600

Outros créditos e outros valores e bens 51.211 13.248 e e
Créditos tributérios 20.283 2.490 Obrigagdes por empréstimos e repasses 11.253
Despesas antecipadas 22.872 5.532 Repasses do pais instituicdes oficiais 11.253
Diversos 8.079 5.226 —

Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa (23) QUi=sbicastes 25510 ot
Permanente 43.387 39.388 Fiscais e previdenciarias 25.535 14.638

Investimentos 39.047 35.447 Diversas 1.075 3.091
Participacéo em controlada no pais 36.039 34.682
Outros investimentos ST 4 Patriménio liquido 129.057 70.345

Imobilizado 3.713 3.086 i . o
Iméveis de uso 3.495 2.792 Capital social - domiciliados no pais 107.000 33.900
Outras imobilizagdes de uso 5.188 4.739 Reserva de capital 97 185
Depreciacoes acumuladas (4.970) (4.445)

Diferido 627 855 Reservas de lucros 5.275 2.739
Gastos de organizagao e expanséo 988 988 Lucros acumulados 16.685 33.521
Amortizacdes acumuladas (361) (133)

Total do ativo 1.315.960 626.302 Total do passivo e patrimonio liquido 1.315.960 626.302
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais
Capital Aumento Reservas de Lucros
realizado de capital Reservas de capital lucros - legal acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2006 32.300 1.600 131 2.045 20.326 56.402

Homologagdo de aumento de capital
Em espécie 1.600 (1.600)

Atualizacéo de titulos patrimoniais 54 54

Lucro liquido do semestre 13.889 13.889

Destinagoes do lucro
Reserva legal 694 (694)

Em 30 de junho de 2007 33.900 185 2.739 33.521 70.345
Em 31 de dezembro de 2007 33.900 185 4.972 72.349 111.406

Aumento de capital (nota 12) 73.100 (176) (575) (72.349)

Atualizagao de titulos patrimoniais 88 88

Lucro liquido do semestre 17.563 17.563

Destinacdes do lucro
Reserva legal 878 (878)

Em 30 de junho de 2008 107.000 97 5.275 16.685 129.057

Patriménio Liquido (Em R$ mil)

criou seu departamento de Ouvidoria, o qual oferece canal de acesso gratuito aos clientes por meio
do telefone 0800-772-6116.
Agradecemos o apoio e a confianca de nossos clientes, funcionarios e colaboradores.
A seguir, apresentamos a evolugdo dos principais indicadores de desempenho do Banco, ao final do
primeiro semestre dos Ultimos trés exercicios:
Sao Paulo, 23 de setembro de 2008.
A Administracéo

Lucro Liquido (Em R$ mil)
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO
Em milhares de reais
2008 2007
Receitas da intermediagéo financeira 131.114 89.604
Operacoes de crédito 103.802 74.187
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 16.587 7.339
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 5.373 5.466
Resultado de operagdes de cambio 5.352 2.612
Despesas da intermediacéo financeira 55.287 27.384
Operagoes de captagdes no mercado 36.685 21.665
Empréstimos, cessoes e repasses 1.105 274
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 17.497 5.445
Resultado bruto da intermediagdo financeira 75.827 62.220
QOutras receitas (despesas) operacionais (57.781) (38.934)
Receita de prestacéo de servigos 13.640 12.020
Despesas de pessoal (10.173) (6.919)
Outras despesas administrativas (10.212) (7.306)
Despesas tributérias (6.436) (6.341)
Resultado de participagdo em controlada 3.512 4.754
Outras receitas operacionais 8.006 529
Outras despesas operacionais (56.118) (35.671)
Resultado operacional 18.046 23.286
Resultado n&o operacional 1.586 27)
Resultado antes da tributag&o sobre o lucro e participagdes 19.632 23.259
Imposto de renda e contribuicao social (1.854) (8.725)
Provisdo para imposto de renda (10.321) (8.007)
Provisdo para contribuicao social (4.567) (2.568)
Ativo fiscal diferido 13.034 1.850
Participagéo no lucro (215) (645)
Lucro liquido do semestre 17.563 13.889
Lucro liquido por lote de mil agdes do capital social - R$ 88,37 115,70

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

Em milhares de reais

2008 2007

Origens dos recursos 459.532 187.600
Lucro liquido do semestre 17.563 13.889
Ajustes ao lucro liquido (2.967) (4.294)
Resultado de participagdo em controlada (3.512) (4.754)

Depreciacéo e amortizacdes 545 460
Recursos de terceiros originarios de

Aumento dos subgrupos do passivo 377.733 156.206
Depésitos 121.183 82.638
Obrigagdes por operagdes compromissadas 44.858
Relagdes interfinanceiras e interdependéncias 7.578 2.740
Obrigagdes por empréstimos e repasses 54.130 13.947

Instrumentos financeiros derivativos 136

Outras obriga¢des 149.984 56.745
Reducao dos subgrupos do ativo 32.515 21.799
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 32.400
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 115 15.958
Operacoes de crédito 5.841
Alienacéo de bens 19.688
Bens néo de uso proprio 2.373
Imobilizado de uso 17.305
Investimentos 10
Dividendos recebidos de controlada 15.000
Aplicacbes de recursos 478.126 157.707
Inversdes em 25.535 367
Participagoes Societarias 145
Bens ndo de uso préprio 6.904
Imobilizado de uso 18.486 367
Aumento dos subgrupos do ativo 452.591 115.693
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 100.667
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 72.375
Relacdes interfinanceiras e interdependéncias 39.255 27
Operagcoes de crédito 146.357
Qutros créditos 182.646 14.999
Outros valores e bens 11.958
Redugcéo dos subgrupos do passivo - 41.647
Operacdes compromissadas 41.647
Aumento (diminuicdo) das disponibilidades (18.594) 29.893
Modificagbes na posicao financeira
Disponibilidades
No inicio do semestre 51.482 8.515
No fim do semestre 32.888 38.408
Aumento (diminuicéo) das disponibilidades (18.594) 29.893

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em milhares de reais

CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Paulista S.A. (“Banco”) é uma sociedade de capital fechado, constituido sob a forma de
banco comercial. Seu foco de atuacdo é concentrado em operacdes de crédito para pessoas juridicas,
CDC consignado, financiamento de veiculos e em operacdes de cambio, basicamente, em operagdes
de comércio exterior e financeiro. Por meio de sua subsididria integral, Socopa - Sociedade Corretora
Paulista S.A., atua na intermediacéo de operacoes na Bolsa de Valores de S&o Paulo - BOVESPA, de
Mercadorias & Futuros - BM&F e na administragéo de fundos e clubes de investimento.

APRESENTACAQ DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras do Banco foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, que incluem as diretrizes emanadas pela Lei das Sociedades por Acdes, pelo
Conselho Monetéario Nacional - CMN e pelo Banco Central do Brasil - BACEN. Essas Demonstracdes
Financeiras ndo contemplam as modificagdes nas praticas contabeis introduzidas pela Lei n°® 11.638/07
(nota 16(c)).

Os titulos e valores mobilirios, que de acordo com a Circular n® 3068/01 do BACEN foram classificados
em “Titulos para negociac&o”, estdo sendo apresentados no ativo circulante, independentemente dos
prazos de vencimento.

Essas demonstragdes financeiras incluem estimativas e premissas utilizadas na obtencdo de
determinados saldos contabeis tais como, a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, a
provisdo para passivos contingentes e a mensuragdo de determinados ativos a valor de mercado.
Quando da efetiva realizagdo desses ativos e passivos, os saldos poderdo ser diferentes dessas
estimativas e premissas.

DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Apuracdo de resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia.

b. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

Os titulos e valores mobilirios sdo classificados e valorizados conforme descrito a seguir:

i. Titulos para negociagéo

Titulos e valores mobiliarios adquiridos com a intencéo de serem ativa e frequentemente negociados,
registrados pelo custo de aquisicdo acrescido dos rendimentos incorridos até a data do balanco e
ajustados pelo valor de mercado, tendo como contrapartida o resultado do periodo.

ii. Titulos disponiveis para venda

Titulos que podem ser negociados, contudo ndo adquiridos com o propésito de serem ativa e
freqientemente negociados, sendo registrados pelo custo de aquisicdo acrescido dos rendimentos
incorridos até a data do balanco e ajustados pelo valor de mercado, tendo como contrapartida conta
destacada do patriménio liquido, liquido dos efeitos tributérios.

iii. Titulos mantidos até o vencimento

Titulos e valores mobiliarios adquiridos com a intengdo de manter-se em carteira até seu vencimento,
registrados pelo custo de aquisicdo acrescido dos rendimentos incorridos até a data do balanco. Na
ocorréncia de algum indicativo de perda definitiva, em relagdo ao custo atualizado, é constituida
provisdo para perda.

c. Instrumentos financeiros derivativos

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos sdo classificadas de acordo com a intencdo
da administragdo em utiliza-los como instrumento de protecdo “hedge” ou ndo. Os valores a receber
ou a pagar séo registrados em outros créditos/outras obrigacdes, sendo valorizados em fungdo do
seu respectivo valor de mercado, de acordo com a Circular n°® 3.082 do BACEN. Os instrumentos
financeiros derivativos s&o utilizados para administrar a exposi¢&o global de risco.

d. Operacoes de crédito

As operagdes de crédito séo registradas pelo seu valor de origem e valorizadas com base no indexador
e na taxa contratada da opera¢do, sendo suas rendas reconhecidas pro rata dia em resultado. As
operagdes com atraso superior a 59 dias séo valorizadas da mesma forma, sendo que as receitas sdo
registradas em rendas a apropriar.

A proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa é constituida observando-se os parametros definidos
pela Resolucdo n° 2.682 do CMN, que determina:

e Aclassificacdo das operagdes em nove diferentes niveis de riscos (AA - H), que levam em consideragéo
o valor das operacOes, as garantias existentes, as caracteristicas dos clientes, o nivel de atraso
das operacdes, a conjuntura econdémica, a experiéncia passada e os riscos especificos e globais da
carteira, entre outros fatores.

As operacdes de crédito em atraso classificadas em “H” permanecem nessa classificacdo por seis
meses, quando entdo sdo baixadas contra a provisdo e controladas em contas de compensagéo, ndo
mais figurando no balango patrimonial.

As operag0es renegociadas sao mantidas no nivel em que estavam classificadas. As renegociagdes
de operagoes de crédito, que ja haviam sido baixadas contra a provisdo e que estavam em contas
de compensagdo, séo classificadas em “H” e os eventuais ganhos provenientes da renegociacéo
somente sao reconhecidos quando de seu efetivo recebimento.

A provisdo para operacoes de crédito de liquidac&o duvidosa é apurada levando-se em consideracéo
a classificacdo das operacbes de crédito em seus respectivos niveis de risco e é julgada, pela
Administracdo, com base em sua experiéncia passada, conjuntura econdmica e os riscos globais da
carteira, suficiente para cobrir as provaveis perdas.

e. Imposto de renda, contribuig&o social, PIS e COFINS (ativo e passivo)

Os créditos tributérios de imposto de renda e contribuigéo social, bem como a proviséo para imposto
de renda e contribuigdo social e demais impostos e contribui¢des foram constituidos tomando-se por
base a legislagéo vigente e as seguintes aliquotas:

Porcentagem

Imposto de renda 15,00
Adicional de imposto de renda 10,00
PIS 0,65
COFINS 4,00
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 15,00

Até o més de abril de 2008, o crédito tributario de contribuicdo social e a provisdo de contribuicéo

social a pagar foram calculados a aliquota de 9,00%. A partir de maio de 2008, de acordo com a

Medida Proviséria n°® 413, de 3 de janeiro de 2008, convertida na Lei n°® 11.727, de 23 de junho de

2008, passaram a ser calculadas com base na aliquota de 15,00% (nota 14).

f. Outros ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

Demonstrados pelos valores de realizacdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes

monetéarias e cambiais auferidos, em base pro rata dia.

Despesas antecipadas referem-se, basicamente, a comissdes pagas na contratacdo de

financiamentos e empréstimos consignados, que estdo sendo apropriadas ao resultado na rubrica

“Outras despesas operacionais”, pelo prazo dos contratos que Ihes deram origem, ou por ocasiao

da cessdo desses créditos.

g. Permanente

Demonstrado ao custo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, combinado com os

seguintes aspectos:

e Participagdo em sociedade controlada, avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial.

® Depreciacdo do imobilizado de uso, calculada pelo método linear, com base em taxas anuais que
contemplam a vida (til-econdmica dos bens, como descrito a seguir: iméveis de uso - 4%; sistemas
de processamento de dados e de transporte - 20%; demais contas - 10%.

e O titulo da CETIP é demonstrado como outros investimentos, ao valor nominal, atualizado pelo valor
fornecido pela mesma, e registrado em contrapartida de reserva de capital, no patriménio liquido.

e O ativo diferido é composto por benfeitorias em iméveis de terceiros, com amortizagdes anuais,
basicamente, de 24% conforme prazo do contrato de locagao.

h. Depésitos, captagdes no mercado aberto e obrigagdes por empréstimos e repasses

Estdo demonstrados pelo valor da exigibilidade e incluem, quando aplicavel, os encargos até a data do

balanco, reconhecidos de forma pro rata dia.

i. Outros passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, deduzidos das correspondentes despesas a
apropriar e acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias, em base pro rata dia.

j. Passivos e ativos contingentes

Para o reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacéo das provisdes, contingéncias ativas, contingéncias
passivas, sdo adotados os seguintes critérios:

e Ativos contingentes - o0s ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes
financeiras, exceto quando a administracdo possui total controle da situacdo ou quando ha
garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre os quais ndo cabem mais recursos,
caracterizando o ganho como praticamente certo.

Passivos contingentes - 0s passivos contingentes sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras
quando, baseado na opinido de assessores juridicos, for considerado provavel o risco de perda de
uma acao judicial ou administrativa, gerando uma provavel saida de recursos para a liquidagéo das
obrigagdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuréveis com suficiente seguranca. Para os
processos em que, no julgamento da administragdo e seus assessores legais, as chances de perda
séo avaliadas como possiveis e remotas, ndo séo constituidas provisoes.

Obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias - sdo derivadas de processos judiciais relacionados a
obrigagdes tributarias que, independente da avaliacdo acerca da probabilidade de insucesso, tém os
seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstracoes financeiras. O passivo relacionado
a obrigacéo legal em discussédo judicial ¢ mantido até o ganho definitivo da ag&o, representado por
decisBes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescricao.

As provisdes para contingéncias constituidas, e os correspondentes depésitos judiciais podem ser assim
apresentados:

Depésitos judiciais Provisdes

2008 2007 2008 2007

Fiscais e previdenciarias - obrigacoes legais 2.157 295 2.183 2.096
Fiscais e previdencidrias - contingéncias (*) 1.061 1.214 23.352 12.542
Civeis 83 106 280 326
Trabalhistas 157 167 795 585
3.458 1.782 26.610 15.549

(*) Refere-se, basicamente, a questionamentos em relagéo a incidéncia e aliquota de PIS e COFINS.

CONTROLES DE GERENCIAMENTO DE RISCO

A administracdo do Banco adota politicas, consideradas por esta, conservadoras. Neste contexto,
quando necessario, os riscos sdo tratados conforme abaixo descrito:

a. Risco de mercado

0 Banco utiliza a metodologia “Value at Risk” para mensurar o risco de mercado (taxas de juros). Essa
metodologia é baseada em técnicas de simulacdo e andlise dos cenarios.

O “Value at Risk” é calculado diariamente, considerando todos os ativos expostos a variagéo das
taxas de juros. Os cenarios histéricos utilizados permitem a correlagdo entre os ativos e as suas
classes. No caso de taxas de juros tem sido utilizado o modelo previsto pelo Banco Central do
Brasil (Circular n® 2.972).

b. Risco de crédito

0 Banco adota um conjunto rigoroso de procedimentos de analise de crédito e classificacéo de riscos,
cujo foco principal é a avaliacdo da capacidade de pagamento, natureza de suas operagdes, nas
garantias prestadas, cronograma da divida, qualidade dos ativos e cobertura de juros e capital de
giro. Aspectos de natureza qualitativa, tais como orientacdo estratégica, setor econémico, mercado,
especializagdo, ambiente regulatério e participagdo no mercado, séo sistematicamente avaliados
e complementam o processo de andlise de crédito. A aprovacdo dos créditos é de competéncia do
Comité de Crédito - formado por membros da Diretoria Executiva e da Alta Geréncia. Os créditos séo
acompanhados e revisados constantemente.

Continua...
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em milhares de reais

c. Risco de liquidez

O Banco procura manter uma estrutura de capital, com grau de alavancagem e liquidez compativeis.
Ainda, protegendo a liquidez o Banco zela por uma elevada diversificagdo e baixa concentracdo de
valores de devedores, administrando também os prazos das operagdes ativas e passivas de forma
a que tenham, tanto quanto possivel, seus vencimentos correlacionados. Dentre os instrumentos de
administragdo da alavancagem e liquidez destacam-se as operagdes de cessao de crédito (Notas 5 (a)
e 6 (g)) e captacdes com partes relacionadas (Nota 15).

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a. Titulos e valores mobiliarios por natureza e faixas de vencimento
Sem Até 3 De3a Dela De3a De5a Total Total
vencimento _meses 12meses _3anos Sanos _15anos 2008 2007

Titulos para negociagéo

Letras Financeiras do

Tesouro - LFTs 24.391 1779 16.238 14972 57.380 56.919
Letras do Tesouro

Nacional - LTNs 39.982 66.316
Titulos da Divida

Agréria - TDAs 10.018
Certificados de Depdsitos

Bancérios - CDBs 1.103 1.103
Acbes de companhias abertas 3.065 3.065 6

3065 64.373 2882 82554  14.972 - 167.846 68.244

106.298  1.301

Titulos mantidos até o vencimento
Letras Financeiras do

Tesouro - LFTs 604 2754 3.200 6.558  5.352
Cotas de fundos de
investimento (iv) 21409 21409 18.495
- 604 2754 3.200 - 21409 27967 23847
Total 3.065 64.977 5636 85754 14.972 21409 195813  92.091
b. Por natureza, valor do custo de aquisicao, de mercado e parametros utilizados
Custo de Valor de  Ajuste a valor
Titulos aquisicao (i) mercado (ii) de mercado
Para negociacéo
Carteira Propria - Livres
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 15.200 15.206 6
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 66.902 66.005 (897)
Certificados de Depdsitos Bancarios - CDBs 1.100 1.103 3
Acdes de Companhias Abertas 3.535 3.065 (470)
Vinculados a Compromissos de Recompra
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 12.152 12.153 1
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 41.771 40.293 (1.478)
Vinculados a Prestagdo de Garantias
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 30.008 30.021 13
170.668 167.846 (2.822)
Mantidos até o vencimento
Vinculados a Prestacdo de Garantias
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs (iii) 6.558 6.658 100
Cotas de Fundos de Investimento (iv) 21.409 21.409
27.967 28.067 100
198.635 195.913 (2.722)

i. Nos casos de titulos de renda fixa, refere-se ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balango; para as acdes, considera-se o custo de aquisigao.

ii. O valor de mercado dos titulos publicos federais é obtido com base dos precos do mercado
secundario divulgados pela ANDIMA; o das agdes pela cotagdo média disponivel no Gltimo pregdo do
més ou, na falta desta, a cotagdo mais recente em pregdes anteriores publicados no Boletim Diario
de cada Bolsa.

iii. A classificagdo na categoria mantidos até o vencimento esta condicionada a capacidade financeira
do Banco em manté-los até o resgate. A decisdo da administragdo esta baseada no fluxo de caixa
projetado. O ajuste a valor de mercado, quando aplicavel, é meramente informativo, ndo estando
registrado na contabilidade, nos termos da Circular BACEN n° 3.068/01.

iv. Aplicagdes em Fundo de Investimento em Direitos Creditorios:

O Fundo, denominado Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Paulista - Veiculos, foi constituido
sob a forma de condominio fechado, de modo que suas cotas somente serédo resgatadas ao término do
respectivo prazo de duragdo, ou em virtude da liquidacédo do Fundo. O Fundo ter& prazo de duracao
até 31 de dezembro de 2017. O Fundo é administrado e gerido pela Votorantim Asset Management
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Os direitos creditérios adquiridos pelo Fundo s&o originados de financiamentos concedidos pelo Banco
a devedores de contratos de CDC. Para que possam ser cedidos para o Fundo, os direitos creditérios
devem atender as condigdes de cess&o e critérios de elegibilidade definidos no Regulamento do Fundo.
Nao ha coobrigacéo direta do Banco Paulista em relac&o ao pagamento desses direitos creditorios. Nao
obstante, o Banco € o titular das cotas subordinadas do Fundo, cotas essas que suportaréo quaisquer
eventuais prejuizos na carteira de créditos do Fundo, até o limite das mesmas.

A relacdo minima entre o patrimdnio liquido do Fundo e o valor das cotas seniores em circulagéo é de
118,5%, que representa, aproximadamente, a propor¢éo de 15,5% de cotas subordinadas em relacao
ao patriménio liquido do Fundo.

Durante o semestre findo em 30 de junho de 2008, o Banco Paulista cedeu operacdes de crédito
ao Fundo no valor de R$ 36.623 (2007 - R$ 66.845), apurando um lucro de R$ 6.533 (2007 -
R$ 11.654), reconhecido contabilmente na rubrica “Receitas de operacdes de crédito”. As comissoes
pagas por ocasido da contratagdo das operacdes cedidas, em aberto na data da cessdo, no montante
de R$ 3.182 (2007 - R$ 6.423), foram apropriadas diretamente ao resultado na rubrica “Outras
despesas operacionais”.

b. Instrumentos financeiros derivativos

0 Banco participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas
patrimoniais e de compensacédo, que se destinam a atender as necessidades de seus clientes, bem
como administrar a exposi¢&o global de risco da institui¢éo.

Em 30 de junho de 2008, as operagdes de “swap”, que possuem vencimento em até um ano, estavam
distribuidas conforme abaixo:

Valor atualizado de mercado  Diferencial

Valor original a receber

Tipo do contrato Ativo Passivo (pagar)
DI X DOLAR 1.275 1.335 1.208 127
DOL X DI 1.275 1.210 1.335 (125)
2.550 2.545 2.543 2

A OPERACOES DE CREDITO

a. Composicdo da carteira de crédito por tipo de operagdes e prazos de vencimento

A vencer
Acima
Parcelas 1a90 91a180 181a360 de 360 Total das operacdes
Modalidade vencidas (* dias dias dias dias 2008 2007
Operacdes de crédito 24.083 97.305 57.005 90.764 241.668 510.825 221.765
Empréstimos 425 28.290 9.104 12.293 2.876 52.988 55.100
Conta garantida 2.242 22518 2.897 4 27.661 27.355
CbC 7.135 6.517 6.160 10578 28.446 58.836 45.867
Duplicatas 1.499 730 192 2421 5.130
Notas promissorias 692 692
Aquisicdo de direitos
creditdrios sem coobrigagao 1.057 1.029 1.975 1.258 5.319
Aquisicdo de direitos
creditorios com coobrigagdo 404 474 745 791 2414 1851
Compror 1419
Financiamentos de veiculos 12.782 34113 32.104 57.540 192.368  328.907 74.812
Financiamentos rurais
e agroindustriais 1.582 3.650 5571 54 10.857 12.808
Financiamentos Habitacionais
(Nota 10) 703 703 703 11.254 13.363 3423
Cesséo de Crédito a Prazo 699 692 1.355 4.621 7.367
Adiantamentos sobre
contratos de cémbio 9.695 7.465 2.036 19.196 24974
24.083  107.000 64.470 92.800 241668  530.021  252.739

(*) Parcelas vencidas a partir de 15 dias, sendo que, desse montante, R$ 15.424 encontram-se
vencidas em até 59 dias.

b. Composicao da carteira de operagdes de crédito e da provisdo para perdas nos correspondentes
niveis de risco

Crédito de curso Total Provistes

Nivel de risco Normal Anormal (*) 2008 2007 2008 2007
A 7.711 7.711 442 39 2
B 347.992 23.778 371.770 138.380 7.435 2.768
c 82.397 32.197 114.594 89.850 4.584 3.594
D 5.116 8.028 13.144 9.722 1.314 972
E 91 4.097 4.188 5.712 1.256 1.713
F 413 4.225 4.638 2.115 2.319 1.058
G 742 4.476 5.218 1.905 3.653 1.334
H 136 8.622 8.758 4.613 8.758 4.613
444598 85.423 530.021 252.739 29.358 16.054

(*) Contratos com alguma parcela vencida a partir de 15 dias.

c. Composicéo da carteira de crédito por tipo de cliente e atividade econdmica

2008 2007
Operagdes Participacao Operagdes Participacao
de crédito no total - % de crédito no total - %
Setor Privado
Rural 9.616 1,81
Industria 43.805 8,26 46.744 18,50
Comércio 25.135 4,74 30.417 12,03
Intermediarios Financeiros 7.367 1,39
Outros servigos 73.304 13,83 55.333 21,89
Pessoa fisica 370.794 69,97 120.245 47,58
530.021 100,00 252.739 100,00
d. Movimentagdo da provisdo para operagdes de crédito e outros créditos
2008 2007
Saldo inicial da provisdo 23.348 12.601
Adicoes 17.497 5.445
Baixas contra a provisao (11.487) (1.992)
Saldo final da provisao 29.358 16.054
e. Risco de crédito por cliente (maiores devedores)
2008 2007
Valor Carteira - % Valor Carteira - %
Maior 7.495 1,4 7.397 2,9
10 maiores 51.890 9,8 45.260 17,9
20 maiores 81.315 15,3 70.400 27,9

f. Montante de operacdes renegociadas e recuperadas

Em 30 de junho de 2008, o montante de operacdes de crédito renegociadas, em aberto, era
de R$ 1.178 (2007 - R$ 478).

Neste semestre, foram recuperados créditos, anteriormente baixados contra provisdo, no
montante de R$ 1.765 (2007 - R$ 334).

g. Cessdes de crédito

No semestre findo em 30 de junho de 2008, foram realizadas cessdes de operacdes de crédito, com
coobrigacdo, no montante liquido de R$ 153.944 (2007 - R$ 100.180), resultando em ganho, no
valor de R$ 35.271 (2007 - R$ 28.648), registrado na rubrica “Receitas de operacdes de crédito”. Os
saldos das comissdes pagas por ocasido da contratacéo das operagoes cedidas, a apropriar ao resultado
na data da cessdo, no montante de R$ 14.507 (2007 - R$ 9.280), foram apropriadas diretamente
ao resultado, na rubrica “Outras despesas operacionais”. Em 30 de junho de 2008, o saldo total
de operagdes de crédito cedidos com coobrigacao, registradas em contas de compensacéo, totaliza
R$ 208.708 (2007 - R$ 130.625). Sobre essas operacdes foi constituida provisédo para possiveis
perdas, considerando os mesmos critérios da Resolugdo n® 2.682, totalizando R$ 13.624, registrada
na rubrica “outras obrigacdes - diversas” (nota 11).

Durante o semestre findo em 30 de junho de 2008, o Banco recomprou operacdes de crédito cedidas
anteriormente, pelo valor total de R$ 39.546. Essas operacbes foram registradas na rubrica de
Operacdes de Crédito, pelo montante de R$ 29.972 (valor presente dessas operagdes, calculado com
base nas taxas originais de cada contrato recomprado), tendo sido apurada uma perda de R$ 9.574,
reconhecida contabilmente a débito da rubrica Receitas de Operacdes de Crédito.

As comissdes pagas por ocasido da contratacdo das operagdes recompradas, no montante de
R$ 2.944, foram registradas a crédito da rubrica Outras Despesas Operacionais e a débito da
rubrica Despesas Antecipadas. Esse valor estd sendo apropriado ao resultado, por meio de
débito em Outras Despesas Operacionais, em funcdo dos prazos remanescentes das operacoes
de crédito que foram recompradas.

Também foram efetuadas cessdes de crédito, sem coobrigacéo, para terceiros, resultando em ganho, no
valor de R$ 12.467 (2007 - ndo houve), registrado na rubrica “Receitas de operacdes de crédito”.
Adicionalmente, o Banco cedeu operagdes de crédito, sem coobrigag&o, para um fundo de investimento
em direitos creditérios (Nota 5 a.).

OUTROS CREDITOS E OUTROS VALORES E BENS

a. Carteira de cambio

2008 2007
Outros Outras Outros Outras
créditos obrigacdes créditos obrigacdes
Cambio comprado a liquidar 98.854 40.702
Direitos sobre venda de cambio 77.800 27.618
Cambio vendido a liquidar 76.674 27.624
Obrigacdes por compra de cambio 100.198 41.263
Adiantamentos recebidos
em moeda nacional (11.540) (14.933)
Adiantamentos sobre contrato
de cambio (18.951) (24.681)
Outros 245 221 292
165.359 158.142 53.679 44.206

Do saldo de adiantamentos sobre contrato de cambio, R$ 5.468 (2007 - R$ 12.230) referem-se a
letras entregues (mercadorias embarcadas) e R$ 13.483 (2007 - R$ 12.451) letras a entregar.

b. Outros créditos - diversos

2008 2007

Devedores diversos no pais 19.080 2.908
Devedores por compra de valores e bens 7.366

Bens ndo de uso 7.016 1.675

Devedores por dep6sitos em garantia 3.458 1.782

Outros 18 75

36.938 6.440

Devedores diversos no pais referem-se, basicamente, a valores em transito, cujas respectivas liquidacoes
financeiras ocorreram nos primeiros dias Uteis do més subsequiente.

Devedores por compra de valores e bens referem-se a valores a receber a prazo de cessdo de
crédito efetuada (nota 6 (a)).

BN INVESTIMENTOS

Participacdo em sociedade controlada: Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A.

Informacdes sobre a controlada 2008 2007
Capital social 25.531 7.540
Patrimdnio liquido 36.039 34.682
Lucro liquido do semestre 3.424 2.157
Atualizag&o dos titulos patrimoniais 88 2.597
Quantidade de aces possuidas 1.200 1.200
Participacéo - % 100 100
Resultado de equivaléncia patrimonial 3.512 4.754

No Banco, o resultado de equivaléncia patrimonial contempla a participagdo no resultado e a
atualizacao dos titulos patrimoniais da Controlada.

B} DEPOSITOS

a. Maiores depositantes (por grupo econémico)

2008 2007

A vista A prazo A vista A prazo

Maior 3.701 45.927 3.050 39.868

10 maiores 11.615 164.153 11.737 128.150

20 maiores 16.493 220.117 15.201 150.922
b. Faixas de vencimento

Sem la 9a Acima de

Descricdo vencimento 90 dias 360 dias 360 dias 2008 2007

Depositos 30.395 308.850 122.448 102.208 563.901 339.030

A vista 28.979 28.979  23.154

A prazo (nota 15) 175.059 112.734 102.208 390.001 252.773

Interfinanceiros
(nota 15) 133.791 9.714 143.505 60.843
Outros 1.416 1.416 2.260

OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES

Os empréstimos no exterior, destinados a aplicagdes em operacdes da carteira de cambio, estéo sujeitos
a taxas de juros pré-fixadas de 4,29 % a 8,00 % ao ano (2007 - 7,01% a 8,00%). As obrigacdes por
empréstimo tém vencimento até dezembro de 2008.

Repasses do pais referem-se a recursos oriundos do Ministério das Cidades e Orgdos Conveniados
(Orgaos Publicos Estaduais, Municipais, Distrito Federal e Cooperativas de Habitag&o), no ambito do
Programa Nacional de Subsidio a Habitacdo de Interesse Social — PSH. Os recursos oriundos desses
repasses, enquanto nao liberados, ficam depositados em contas vinculadas, registrados na rubrica
Relagdes interfinanceiras — Créditos vinculados. Apos a liberacéo, séo utilizados para a realizacao de
Financiamentos Habitacionais (Nota 6(a)).

OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSAS

Outras obrigacdes diversas, no passivo circulante, representam, basicamente, a provisao
para créditos cedidos com coobrigacdo no montante de R$ 13.624 (2007 - R$ 9.465);
recebimentos de antecipacdes de créditos cedidos, que deverdo ser repassados aos respectivos
cessionarios, no montante de R$ 42.901 (2007 — R$ 13.060); a provisdo para pagamentos a
efetuar, no montante de R$ 6.252 (2007 - R$ 4.427), e a proviséo para passivos contingentes
no montante de R$ 1.075 (2007 - R$ 911).

PATRIMONIO LiQUIDO

O capital social do Banco estd representado por 198.731.760 ac¢bes nominativas (2007 -
120.045.000), sem valor nominal, divididas em 99.365.880 agdes ordinarias e 99.365.880 acdes
preferenciais (2007 - 60.022.500 e 60.022.500, respectivamente).

Do lucro liquido do exercicio, apurado antes de qualquer destinag&o, é apropriado o percentual de
5% a reserva legal. Aos acionistas é atribuido um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro
liquido, calculado nos termos da legislagéo societaria.

A Assembléia Geral Ordinaria - AGO, realizada em 20 de marco de 2008, aprovou: 0 pagamento
de Juros sobre o Capital Préprio, no valor de R$ 3.600, proposto pela Diretoria anteriormente,
como alternativa ao pagamento de dividendo minimo obrigatdrio do exercicio de 2007, mantendo-
se o saldo remanescente do lucro do exercicio em conta de lucros acumulados para posterior
deliberagdo; a alteracdo do capital social de R$ 33.900 para R$ 107.000, com a emisséo de
78.686.760 acdes nominativas, divididas em 39.343.380 acdes ordinarias e 39.343.380 agoes
preferenciais, mediante a incorporacéo das seguintes reservas:

i. Do saldo total da rubrica Lucros Acumulados, no montante de R$ 72.349;

ii. Do saldo total da rubrica Reservas de Capital - Reserva de Atualizagéo de Titulos Patrimoniais, no
montante de R$ 176;

iii. Do valor de R$ 575, da rubrica Reservas de Lucros - Reserva Legal.

Adicionalmente, foi deliberada a alteragdo do Estatuto Social para a criacéo de reserva de lucros para
contingéncias - constituida na forma prevista em lei; e reservas de lucro estatutaria - correspondente a
10% do lucro liquido do exercicio, até o limite de 100% do capital social.

CONTAS DE RESULTADO NO SEMESTRE

a. Receita de prestacéo de servigos

Referem-se, substancialmente, a receitas provenientes de tarifas cobradas na realizacdo de operacoes
de crédito e cambio, e comissdes de intermediacéo na colocagéo de titulos e valores mobiliarios.

b. Outras despesas administrativas

2008 2007

Aluguéis 373 349
Comunicagdes 828 715
Materiais 367 251
Processamento de dados 1.523 1.086
Sistema financeiro 1.740 1.114
Servicos técnicos especializados 1.859 1.506
Transportes 1.930 496
Outras 1.592 1.789
10.212 7.306

c. Outras receitas e despesas operacionais

Outras receitas operacionais referem-se, principalmente, a recuperacdo de créditos baixados para
prejuizo, no montante de R$ 1.765 (2007 — R$ 334), reversdo de provisdes operacionais, no total de
R$ 1.649 (2007 - néo houve) e variacdo monetaria sobre recursos depositadas em contas vinculadas
arepasses para financiamentos, no ambito do Programa Nacional de Subsidio & Habitacao de Interesse
Social — PSH, no montante de R$ 3.215 (2007 - néo houve).

Outras despesas operacionais referem-se, principalmente, a despesas com provisdo sobre créditos
cedidos com coobrigagdo, no montante de R$ 1.247 (2007 - R$ 7.822); atualizacao de liquidacdes
antecipadas de cessées de créditos, no montante de R$ 4.404 (2007 - R$ 390); apropriacdo
de comissdes sobre contratos de financiamentos e empréstimos, no total de R$ 24.089 (2007 -
R$ 18.460); despesas de consultoria financeira, de R$ 9.744 (2007 - R$ 5.856); e despesas com
estruturacdo de operacdes de empréstimos, de R$ 9.396 (2007 - nao houve).

d. Resultado n&do operacional

Em 30 de junho de 2008, estad composto pelo lucro na alienacéo de investimentos - R$ 1.782, e
prejuizo na alienagdo de valores e bens - R$ 196.

[ IMPOSTO DE RENDA, CONTRIBUICAO SOCIAL E CREDITOS TRIBUTARIOS

a. Demonstragdo da apuracéo do imposto de renda e da contribuicéo social

2008 2007
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes do imposto de renda e da

contribuicao social deduzidos das participagdes ~ 19.417 19.417 22.614 22.614
Equivaléncia patrimonial da controlada (3.512) (3.512) (4.754) (4.754)
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 17.497 17.497 2.780 2.780

Provisdes para passivos contingentes 5.661 5.661 3.543
Ajuste & mercado de titulos e valores mobiliarios 2.465 2.465 (14) (14)
Provisdo para créditos cedidos com coobrigagado 1.247 1.247 7.821 7.821
Outras adicdes e exclusdes (1.416) (1.416) 104 90
Base de calculo 41.359 41.359 32.094 28.537
IRPJ e CSLL apurados (nota 3 (e)) 10.328 4.567 8.012 2.568

Dedugdes incentivos fiscais [©] (5)

IRPJ e CSLL provisionados 10.321 4.567 8.007 2.568
b. Movimentagdes e saldos dos créditos tributarios
Constitui¢ao Constituigdo
Créditos tributérios relativos a Saldos em liguidade  Saldos em liquidade Saldos em
diferencas temporérias 30/06/2006 realizacdo  30/06/2007 realizacdo 30/06/2008
Relativo a provisoes
Créditos de liquidacao duvidosa 2.324 1.358 3.682 10.622 14.304
Passivos contingentes 936 2328 3.264 3.761 7.025
Liquidacao de créditos cedidos com coobrigagdo 5.450 5.450
Ajuste a mercado de titulos e valores mobilirios 986 986
Outras 127 (38) 89 89
3.387 3.648 7.035 20.819 27.854

No semestre findo em 30 de junho de 2008, a alteragdo da aliquota da Contribuicéo Social de 9%
para 15% acarretou em uma receita de Ativo fiscal diferido no montante de R$ 3.094, a débito de
Créditos Tributarios.

c. Expectativa de realizagéo dos créditos tributarios

A expectativa de realizacdo dos créditos tributarios e os seus respectivos valores presentes,
fundamentada em estudo técnico realizado pela Administragdo, com base no histérico de resultados
tributaveis de anos anteriores e projecdes de resultados tributaveis a auferir nos préximos anos, esta
demonstrada a seguir:

Valor

Expectativa de realizacdo Nominal Presente
Até 1 ano 7.570 6.964
De 1 a 2 anos 6.584 5.579
De 2 a 3 anos 6.585 5.169
Mais de 5 anos 7.115 3.256
27.854 20.968

Os valores presentes dos créditos tributarios foram calculados com base nas taxas médias de Captacéo
de CDI/SELIC, projetadas ano a ano, para 0s proximos cinco anos, liquida dos efeitos tributarios.

PARTES RELACIONADAS

Ativo (passivo) Receita (despesa)

2008 2007 2008 2007

Depositos a vista (849) (130)
Depositos a prazo (96.043) (82.018)
Depésitos interfinanceiros (46.134) (30.134) (2.806) (1.567)
Captacdes no mercado aberto (13.801) (204) (121)
Devedores (credores) conta

liquidacdes pendentes 211 (44)
Valores a pagar a

sociedades ligadas (15)

As operacGes com as partes relacionadas foram contratadas as taxas compativeis com as praticadas
com terceiros, vigentes nas datas das operacdes, considerando-se a auséncia de risco.

OUTRAS INFORMACOES

a. O Banco ¢é patrocinador de plano de aposentadoria complementar aos seus funcionarios, administrado
pela Unibanco AIG Vida e Previdéncia, na forma de contribuicéo definida. As contribui¢des no semestre
totalizaram R$ 776 (2007 - R$ 643).

b. Em 30 de junho de 2008, as garantias prestadas a terceiros correspondiam a R$ 29.664 (2007 -

R$ 21.228), ndo sendo esperadas perdas em relagdo as mesmas.

c. Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n® 11.638/07, que altera a Lei das Sociedades

por Acbes, quanto as préaticas contabeis adotadas no Brasil, a partir do exercicio social que se encerrara

em 31 de dezembro de 2008.

Embora a referida lei j& tenha entrado em vigor, algumas alteragdes por ela introduzidas dependem de

normatizag&o por parte dos érgéos reguladores para serem aplicadas pelas companhias. Nessa fase de

transi¢do, o Banco Central do Brasil (BACEN), por meio do Comunicado n® 16.669, de 20 de marco de

2008, dispensou a aplicagdo das disposi¢des da Lei n® 11.638/07 na preparacdo das demonstragdes

financeiras intermediarias do exercicio de 2008.

Assim, essas demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as instrugdes

especificas do BACEN e ndo contemplam as modificagdes nas praticas contéabeis introduzidas

pela Lei n® 11.638/07.

As principais alteracdes promovidas pela Lei n° 11.638/07, que poderiam ter impacto nas

demonstragdes do Banco, podem ser assim sumariadas:

e Marcagdo a mercado dos instrumentos financeiros, inclusive derivativos - j& adotado em decorréncia
dos requerimentos do Banco Central do Brasil (Nota 3 (b) e 5).

e Substituicdo da demonstracdo de origens e aplicagbes de recursos pela demonstracdo dos
fluxos de caixa.

e Os elementos integrantes do ativo e do passivo decorrentes de operagdes de longo prazo e os demais
quando houver efeito relevante, deverdo ser ajustados a valor presente com base nas taxas de
desconto que reflitam as melhores avaliagbes atuais do mercado quanto ao valor do dinheiro no
tempo e os riscos especificos do ativo e do passivo.

e Obrigatoriedade de analise peri6dica para verificar o grau de recuperacéo dos valores registrados no
ativo imobilizado, intangivel e diferido.

e A administracéo avaliou as alteragdes acima e considera que essas alteragdes nao ocasionarao
efeitos relevantes nas demonstragdes financeiras do Banco de 31 de dezembro de 2008, entretanto,
permanecera acompanhando as normatizacdes que serdo elaboradas pelos érgéos reguladores para
determinar com seguranca os efeitos da adocéo plena da nova lei.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas
Banco Paulista S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais do Banco Paulista S.A. em 30 de junho de 2008 e de
2007 e as correspondentes demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimonio liquido
e das origens e aplicaces de recursos dos semestres findos nessas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstracoes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil,
as quais requerem que 0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacéo das demonstracoes financeiras em todos 0s seus aspectos relevantes. Portanto, nossos
exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando
a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contébil e de controles internos do
Banco, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores

e as informacdes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administragéo do Banco, bem como da apresentacéo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Banco Paulista S.A. em 30 de
junho de 2008 e de 2007 e o resultado das operacdes, as mutagdes do patriménio liquido e as origens
e aplicagBes de recursos dos semestres findos nessas datas, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil anteriormente a promulgagéo da Lei n® 11.638/07.

4. Conforme mencionado na nota explicativa 16(c), em 28 de dezembro de 2007 foi promulgada
a Lei n® 11.638, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2008. Essa Lei alterou, revogou
e introduziu novos dispositivos a Lei n® 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) e provocou
mudancas nas praticas contabeis adotadas no Brasil. Embora a referida Lei ja tenha entrado
em vigor, algumas alteragbes por ela introduzidas dependem de normatizacao por parte do

Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil (BACEN) para serem integralmente
aplicadas pelas instituicdes por eles reguladas. Dessa forma, nessa fase de transi¢ao, o BACEN,
por meio do Comunicado n° 16.669, de 20 de marco de 2008, dispensou a aplicagdo das
disposicdes da Lei n°® 11.638/07 na preparagdo das demonstragdes financeiras intermediarias.
Assim, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 foram elaboradas de acordo com
instrucdes especificas do BACEN e ndo contemplam as modificagcdes nas préaticas contabeis
introduzidas pela Lei n® 11.638/07.

Séo Paulo, 23 de setembro de 2008
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