neoenergia

Energia para o crescimento.

,,1

RELATORIO DE ADMINISTRACAO

2008

m

. CARTA DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAOQ I

Senhores Acionistas,

Submetemos, para apreciacdo, o Relatério da Administracdo e as Demonstracdes Contabeis da
Companhia, com Parecer dos Auditores Independentes e do Conselho Fiscal, referente ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2008.

Em 2008 foi registrado um lucro liquido de R$ 1,47 bilhdo, cerca de 10% acima do realizado em
2007, tendo o EBITDA (a geragdo operacional de caixa), se mantido no nivel de R$ 2,6 bilhdes. A
Neoenergia encerrou 2008 com R$ 2,6 bilhdes de divida liquida. As vendas das trés distribuidoras do
grupo, Coelba, Celpe e Cosern, foram de 27.296 GWh, apresentando um crescimento de 18,85% em
relag@o ao ano anterior. A receita operacional bruta alcancou R$ 9,5 bilhdes e registrou incremento de
5,2% em relacdo a 2007.

No plano operacional, vale ressaltar a boa performance do indice de Perdas das distribuidoras e o
excelente desempenho da arrecadagéo, que evoluiu positivamente em decorréncia do sucesso das
diversas a¢Bes de cobranca implementadas pelas distribuidoras.

As distribuidoras do Grupo Neoenergia realizaram R$ 1,1 bilhao de investimentos, com a participacéo
dos Governos Federal e Estaduais no montante de R$ 217,6 milhdes. Esses investimentos objetivaram,
principalmente, a expansao do atendimento com realizacdo de novas ligagdes, expansao da rede de
distribuicdo, construgéo, ampliacéo e modernizacéo de subestagdes, focando sempre o atendimento e a
qualidade dos servigos prestados aos seus consumidores. Em 2008, as distribuidoras COELBA, CELPE
e COSERN acumularam 436.273 novas ligacdes dentro do Programa Luz para Todos, reafirmando o
comprometimento do Grupo com a inclus&o social.

Em termos de investimentos em geracdo de energia elétrica, a Neoenergia adquiriu a autorizacdo para
construgdo da UHE Baixo Iguacu, localizada no Rio Iguagu, no Estado do Parana. Orcada em R$ 1,4
bilh&o, a usina tera capacidade de 350 MW, estando 70% de sua energia assegurada comercializada
no ambito do ACR e sua entrada em operacao esta prevista para 2012. Em transmissdo, a Neoenergia
adquiriu a autorizacdo da Subestagdo Narandiba, localizada em Salvador, com investimento de R$ 51
milhdes. Também destacou-se em 2008 a obtencéo de linhas de crédito do BNDES para as obras de
construgdo de trés UHE"s — Baguari em Minas Gerais, Dardanelos no Mato Grosso e Corumbé Il em
Goias e de cinco PCHs — Goiandira e Nova Aurora em Goids, Pedra do Garrafdo e Pirapetinga entre os
Estados do Rio de Janeiro e Espirito Santo e Sitio Grande na Bahia.

A Neoenergia deliberou a distribuicdo de R$ 486,4 milhdes em dividendos a seus acionistas,
tendo desembolsado o total de R$ 366 milhdes em dividendos e juros sobre capital préprio
durante o ano de 2008.

S&@o por estes resultados que a Neoenergia, mais uma vez, reafirma seu compromisso com o
desenvolvimento do Pais, ao tempo que agradece a todos os seus Acionistas, Conselho de Administragdo
e Fiscal, clientes, fornecedores e Governos Municipais, Estadual e Federal.

JOILSON RODRIGUES FERREIRA
Presidente do Conselho de Administragdo

AMBIENTE REGULATORIO |

REAJUSTE TARIFARIO E REVISAO TARIFARIA

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, responsavel pela regulamentacéo do setor elétrico
brasileiro, fixou o indice médio de revisdo tarifaria -12,12% e -6,45%, para as controladas distribuidoras
de energia elétrica COELBA, e COSERN respectivamente.A CELPE teve indice de reajuste de 15,09%.

REVISAO TARIFARIA

A Revis&o Tarifaria resulta na fixagdo de estrutura tarifaria e na determinagéo do “Fator X”, que objetiva
compartilhar os ganhos de eficiéncia com os consumidores, a ser aplicado nos reajustes tarifarios
anuais até a proxima revisdo periddica. Os resultados das revisoes tarifarias da COELBA e COSERN
foram homologados em carater provisério devido a metodologia do Segundo Ciclo de Reviséo ter sido
concluido através da Audiéncia PUblica 052/2007 e publicacdo em 25 de novembro de 2008, da
Resolugéo n° 338/2008.

O indice médio de reposicionamento tarifario da COSERN, publicado através da Resolucéo n°® 637,
de 17 de abril de 2008, foi de -6,45%. O indice médio de reposicionamento tarifario da COELBA
publicado através da Resolucdo n° 638, de 17 de abril de 2008, foi de -12,12%.

REAJUSTE TARIFARIO

indice médio tarifario da controlada CELPE foi definido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL em média, em 15,09%, com vigéncia a partir de 29 de abril de 2008. Por decisdo da ANEEL o
reajuste de 15,09% foi diferido, tendo sido aplicado em 2008, o indice de reajuste de 7,48%, sendo
a diferenca a ser aplicado em 2009.

MERCADO DE ENERGIA ELETRICA |

2.1. EVOLUGAO DO MERCADO DE DISTRIBUIGAO DE ENERGIA

A energia distribuida totalizou 27.296 GWh em 2008, representando um crescimento 18,85% acima
do ano anterior.

A seguir estd demonstrada a evolugdo combinada das vendas (em GWh) das distribuidoras COELBA,

CELPE e COSERN desde 2003.
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2.2. EVOLUGAO DO NUMERO DE CLIENTES

A classe de consumo residencial representa 86,7% do total de consumidores do Grupo e a composi¢ao
dos clientes por classe, esta assim composta, de forma consolidada em 2008:
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2.3. PERDAS

As perdas globais de energia sdo acompanhadas nas distribuidoras através do indice percentual que
compara a diferenga entre a energia requerida/comprada e a energia fornecida/faturada, acumulados
no periodo de 12 meses.

Para combate as perdas em 2008 foram realizadas acdes, onde podem ser destacadas: inspecdes em
unidades consumidoras, blindagem de redes e caixas de medicdo, ligacbes de clandestinos e agédo
conjunta com a Secretaria de Seguranca Publica, através do Grupo Especial de Repressao aos Crimes
Contra Administracéo e Servigo Publico do Estado.

A seguir apresentamos o historico das perdas de distribuicéo (técnicas e comerciais) das distribuidoras

do Grupo Neoenergia.
Evolugdo do Indice de Perdas ‘
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DESEMPENHO OPERACIONAL |

3.1. QUALIDADE NO FORNECIMENTO

Os principais indicadores que medem a qualidade do sistema elétrico, DEC (Duragéo das Interrupgdes
por Consumidor) e FEC (Frequiéncia das interrupgdes), refletiram por mais um ano a forte incidéncia de
chuvas em um periodo prolongado na regido Nordeste.

A seguir a evolucdo da Duragdo das Interrupgdes por Consumidor — DEC, e da Frequéncia das

interrupcdes - FEC, com e sem supridora:
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3.2. ATENDIMENTO A CLIENTES

As acdes e melhorias implementadas nos servicos de uma forma geral, prestados aos clientes
em 2008, se fazem notar através da reducdo do nimero de reclamacdes registrado nas
distribuidoras do Grupo.

As empresas mantém uma rede de atendimento com canais de relacionamento compativel com as
exigéncias especificas de cada segmento, garantindo a qualidade necesséaria no uso dos servigos
de energia elétrica.

INVESTIMENTOS I

Em 2008 o Grupo Neoenergia, por meio de suas controladas COELBA, CELPE e COSERN investiu
R$ 1,13 bilhdo. Esses recursos foram destinados a ampliacéo da rede de distribuicéo de energia
elétrica e a melhoria na confiabilidade do sistema e consequiente melhoria da eficiéncia e da qualidade
dos servigos prestados aos clientes.

4.1. PROGRAMA LUZ PARA TODOS

O Programa Luz para Todos foi instituido pelo Governo em 11 de novembro de 2003, destinado a
propiciar, até o ano de 2008 o atendimento em energia elétrica a parcela da populacdo do meio rural
brasileiro que ainda ndo tem acesso a esse servico publico. Em 2008, as distribuidoras do Grupo
Neoenergia executaram 116.008 novas ligacdes, e receberam R$ 217,6 milhdes de subvengdo do
Governo para aplicacédo nesse Programa. No acumulado ja foram efetuadas 436.273 novas ligagdes
dentro do Programa Luz para Todos.

CONSOLIDADO COELBA CELPE COSERN
Ligacoes previstas pelo programa 493.485 348.852 98.781 45.852
Ligacoes executadas até 2007 320.265 218.147 67.847 34.271
Ligacdes executadas em 2008 116.008 81.864 25.943 8.201
Total de Executadas até Dezembro 2008 436.273 300.011 93.790 42.472
Em execugdo até 31 de Dezembro de 2008 57.212 48.841 4.991 3.380

4.2. INVESTIMENTOS EM GERAGCAO E TRANSMISSAO

A Neoenergia obteve em 2005 autorizagdo das PCH’s Goiandira e Nova Aurora, localizadas no Estado
de Goias e com poténcia total de 48MW. A energia a ser produzida por essas usinas foi comercializada
no Leildo n°® 003/2005 de Geracéo de Energia, realizado em junho de 2006. As usinas ja iniciaram as
obras e a entrada em operagao esta prevista para 2009.

Também em 2005, a Neoenergia obteve autorizagdo para a construcdo da UHE Baguari. As obras para
a construgdo da usina, no Rio Doce, em Minha Gerais, foram iniciadas em maio de 2007. A hidrelétrica
teré capacidade de geracéo de 140 MW, com entrada em operacéo programada para 2009.

A Neoenergia participou do Leildo no 002/2006 de Geragéo de Energia, realizado em junho de 2006,
comercializando a energia da PCH Pedra do Garrafdo e PCH Pirapetinga. A entrada em operagéo dessas
PCH's esta prevista para 2009.

Em setembro de 2006, a Neoenergia adquiriu 60% da Usina Hidrelétrica Corumba 111, através da
GERAGAO C Il S.A., a ser construida no rio Corumba, no municipio de Luziania, no Estado de
Goias. A energia elétrica desta usina foi comercializada com a CEB e a entrada em operagéo esta
prevista para 2009.

No leildo de energia n® 004/06, realizado em 10 de outubro de 2006, a Neoenergia adquiriu
a concessdo para construgdo e comercializacdo a energia da Usina Hidrelétrica (UHE) de
DARDANELOS, atual ENERGETICA AGUAS DA PEDRA, no rio Aripuand, no Estado do Mato Grosso,
que terd poténcia instalada de 261 MW. Esta concesséo foi adquirida em Consércio, formado pela
Neoenergia, com participacdo de 46%, pela Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco (CHESF),
com 24,5%, pela ELETRONORTE, com 24,5%, e pela Construtora Norberto Odebrecht (CNO),
com participacdo de 5%. Posteriormente a NEOENERGIA tem o direito de assumir a participagao
da CNO, ampliando sua participacdo para 51%. O cronograma de constru¢do dessa usina prevé a
entrada de operagdo no ano de 2010.

Em 2007 a Neoenergia adquiriu da Brascan Energética a autorizagdo para construcdo da Pequena
Central Hidrelétrica (PCH) — Sitio Grande, atualmente denominada BAHIA PCH I, localizada no rio
das Fémeas, no Estado da Bahia. A BAHIA PCH | terd a capacidade de geracdo de 25 MW, e esta
orcada em R$ 130 milhdes. O projeto ja tem Licenca de Instalacdo (LI) e as obras de construcéo ja
comecaram, apos a aprovacdo da ANEEL, com entrada em operacéo prevista para 2009.

No leilao de transmiss@o n°® 006/08, realizado em 3 de outubro de 2008, a Neoenergia adquiriu a
concesséo para construgdo da Subestacdo NARAMDIBA, localizada em Salvador, no Estado da Bahia.
O cronograma de construgdo dessa subestacéo prevé a entrada de operagdo no ano de 2010.

No leildo de energia n® 003/08, realizado em 30 de setembro de 2008, a Neoenergia adquiriu a
concessao para construcao e comercializagao a energia da Usina Hidrelétrica (UHE) BAIXO IGUACU, no
rio Iguagu, no Estado do Parand, que tera poténcia instalada de 350 MW. O cronograma de construgao
dessa usina prevé a entrada de operagéo no ano de 2012.

Os dez investimentos irdo demandar investimentos totais de aproximadamente R$ 3,5 bilhdes, tendo a
Neoenergia investimento de R$ 2,72 bilhdes através de sua participagdo nos projetos.

A seguir, as principais caracteristicas dos projetos:

Goiés Sul Rio PCH
Pedra do Bahia  Baixo
Goiandira NovaAurora Baguari Corumballl Pirapetinga Garrafdo Dardanelos PCHI Iguacu
Participacdo
da Neoenergia 100% 100%  51% 60% 75% 75% 51% 100% 100%
Poténcia
Instalada (MW) 27,0 210 1400 93,6 16,5 17,0 2610 250 350,0
Energia
Assegurada (MWm) 17,09 1237 8140 50,90 1131 1150 15490 19,62 172,80
Area do
Reservatdrio (Km2) 64 6.8 142 724 04 2,7 02 06 316

Com isso, o Grupo Neoenergia acumula investimentos no Brasil, desde 1997, da ordem de 15 bilhdes
em temos nominais, distribuidos entre aquisi¢des de empresas em leildes de privatizacdes, compras de
acdes, aumentos de capital em controladas, investimentos nas controladas de distribuicdo e geracéo.

INVESTIMENTOS (Em R$ milhdes
Em aquisicdes de empresas/aces

1997/2003 2004 2005 2006 2007 2008  _TOTAL

COELBA 21519 - - - - - 21519
CELPE 1.956,2 - - - - - 19562
COSERN 8254 = o s S = 8254
OUTROS 304 - - - - - 304
4.963,8 - - - - - 49638
Realizados pelas empresas de geracdo
_de energia elétrica (Ativo Permanente)
TERMOACU 194,0 89,7 134 148 148 22,2 3489
TERMOPERNAMBUCO 10317 58,3 291 22 22 (37,4) 1.086,3
ITAPEBI 677,9 04 74 08 07 50,0 7312
BAGUARI | - - - 99 66,1 - 76,0
GOIAS SUL - - - 50 303 258 61,1
AFLUENTE - - - - 18 57,9 59,7
AGUAS DA PEDRA - - - - 713 57,7 129,0
RIOPCHI - - - - 285 248 533
BAHIAPCH | - - - - 05 446 451
NEOINVEST - - - - 16 8,0 9,6
GERAGAO Clll - - - 147 55,6 948 165,1
1.903,6 1484 50,0 474 2734 3485 27712

INVESTIMENTOS (Em R$ milhdes
Realizados pelas empresas de
distribuicdo de energia elétrica

1997/2003 2004 2005 2006 2007 2008 TOTAL

COELBA 15635 2791 5103 6432 9091 6310 4.5363
Subvencéo “Luz para Todos” - 374 2185 2123 3855 2198 11334
CELPE 5717 140,1 1928 3424 196,9 3720 18158
Subvengéo “Luz para Todos” - 20,8 52,6 776 12,4 - 1635
COSERN 3224 50,9 55,4 1355 88,8 1233 776,3
Subvengéo “Luz para Todos” - 78 137 315 373 21) 88,2
24576 470,1 7584 11211 11948 11264 7.1284
Total de investimentos 93250 6185 8084 11685 14681 14749 148635
DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO |

5.1. INDICADORES EMPRESARIAIS

Em 2008 o fornecimento consolidado de energia elétrica das distribuidoras foi de 27.296 GWh
(22.967 GWh em 2007).

Variagdo
2008 2008/2007
7.331.543 8.217.103 9.025.294 9.498.682 5.2%
4.727.282 5218039 5.937.824 6.290.935 5,9%
2215988 2195499 2.603.657 2.605.164 0,1%
1.833581 1.808.569 2.175.689 2.182.947 0,3%

Dados Econémico-Financeiros 2003 2004 2005 2006 2007
4.716.977 5.902.195
3.476.869 4.080.262
1.053.677 1.464.507

784.091 1.126.000

Receita Operacional Bruta (R$ mil)
Receita Operacional Liquida (R$ mil)
EBITDA (R$ mil)
Resultado do Servico -EBIT (R$ mil)
Resultado Financeiro

(R$ mil) - Exceto JSCP
Lucro Liquido (R$ mil)
Ativo Total (R$ mil)
Investimentos (R$ mil)
Divida Bruta (R$ mil)
Divida Liquida (R$ mil) *
Patrimonio Liquido (R$ mil)

(464.422) (399.804) (479.771) (286.517) (240.786) (48.795)  -79,7%

43950 304844 822482 995073 1340.049 1474274  10,0%
11.106.006 11502033 12.552.722 13.225.156 14.494.923 15.821.997  9,.2%
685436 618508  808.403 1168519 1468141 1474878  05%
4058295 4143960 4427998 4453174 4618815 5121135  109%
3971759 4041707 3902535 3233656 2629102 2620159  00%
4743116 4968209 5553717 6217.928 7.12.411 8075740  135%

Indicadores Econdmico-Financeiros

Margem EBITDA 30,3% 35,9% 46,9% 42,1% 43,9% 414%  -247pp
Margem EBIT 22,6% 27,6% 38,8% 34,7% 36,6% 347% -192pp
Margem Liquida 1,3% 7,5% 17,4% 19,1% 22,6% 234%  088pp
Cobertura de Juros

(EBITDA/Resultado Financeiro) -

Em vezes 23 37 46 77 10,8 534 3931%
Divida Liquida/EBITDA** 38 28 18 15 09 10 83%

indice de Endividamento Liquido 45,6% 44,9% 41,3% 34,2% 25,5% 246%  -09pp
AcBes
Valor Patrimonial da Acéo (R$) 0,81 0,85 0,95 1,06 122 138 13,5%
Lucro (Prejuizo) Liquido

por Agéo (R$) 0,01 0,05 0,14 0,17 0,23 0,25 9,6%
Distribuicéo de Dividendos e

JSCP (R$ mil) 34253 79750 221773  330.862 445566  439.723 -1,3%

* Divida liquida de disponibilidades, aplicages financeiras, titulos e valores mobiliarios e fundos
vinculados.

** EBITDA 12 meses.
p.p - Pontos Percentuais.

A movimentacdo do EBITDA (sigla em inglés para Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo e
Amortizacéo — LAJIDA) esta detalhada na tabela a seguir:

Conciliacéo do EBITDA - R$ Mil 2008 2007 Variacéo
(=) Lucro Liquido 1.474.274 1.340.049 10,0%
(-) Amortizacéo &gio e reversao PMIPL 51.788 52.276 -0,9%
(+) Imposto de Renda e CSLL - corrente e diferido 240.638 216.624 11,1%
(-) Resultado néao operacional 6.934 12.952 -46,5%
(-) Resultado Financeiro 48.795 240.786 -79,7%
(-) Resultado da Equivaléncia Patrimonial 112.056 125.545 -10,7%
(+) Depreciagdo e amortizacao 422.217 427.968 -1,3%
(-) Participacdes minoritarias 248.463 187.458 32,5%
(=) EBITDA 2.605.164 2.603.657 0,1%

O EBITDA de 2008 foi de 2.605 milhdes e a margem EBITDA de 41,4%.

EBITDA Consolidado
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5.2. ENDIVIDAMENTO

Em 2008, o Grupo acumulou 89% da divida em operagdes de longo prazo, registrando a constante

melhoria no perfil de endividamento.
Evolucédo do Endividamento Bruto Consolida ‘
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I RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL |

O Grupo Neoenergia, por meio de suas controladas, atua ativamente nas localidades onde essas estéo
estabelecidas, mantendo seu compromisso de contribuir para a melhoria da qualidade de vida da
populacdo, por meio de convénios, acdes filantrépicas, realizacdo de obras, doagdes, programas de
meio ambiente, além da realizacdo de diversos patrocinios culturais.

AUDITORES INDEPENDENTES I

Nos termos da Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, destacamos que a Companhia firmou
contrato com a Ernst & Young Auditores Independentes, em abril de 2007, para prestacao de servigos
de auditoria de suas demonstragdes contabeis, bem como a revisao de informativos contabeis, para
um periodo de 2 (dois) anos. A Ernst & Young desde entdo nao prestou servicos nao-relacionados a
auditoria independente que superassem 5% (cinco por cento) do valor do contrato.

A politica de atuacdo da Companhia, bem como das demais empresas do Grupo Neoenergia, quanto a
contratacéo de servicos nao-relacionados a auditoria junto a empresa de auditoria, se fundamenta nos
principios que preservam a independéncia do auditor independente.

Bl AGRADECIMENTOS |

Ao reconhecermos que o resultado alcancado é conseqiiéncia da unido e do esforco de nossos

colaboradores e do apoio, empenho, incentivo e profissionalismo recebidos dos publicos com os
quais nos relacionamos, queremos expressar nossos agradecimentos aos nossos acionistas, aos
Senhores membros dos Conselhos de Administracdo e Fiscal, aos nossos clientes e fornecedores, aos
nossos Governos Municipais, Estaduais e Federal e demais autoridades, as Agéncias Reguladoras e
aos Agentes do Setor.

Rio de Janeiro, 26 de janeiro de 2009
A Administragdo
Continua...
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", || | BALANCOS PATRIMONIAIS

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.

1 || | DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CONTROLADORA

| Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2008 e de 2007

Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2008 e de 2007 (RS mil)
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
ATIVO Notas 2008 2007 2008 2007 PASSIVO Notas 2008 2007 2008 2007
CIRCULANTE
Numerério disponivel 58 3.804 204142 453533 CIRCULANTE
Aplicagdes financeiras (8) 1.586.726 874.964 2.217.384 1.536.179 Fornecedores (26) 2.894 932 582.006 628.891
Consumu.;ioreis., concessionarias e Empréstimos, financiamentos e encargos (27) - 407.815 537.122
permissiondrias 9) - 1.445491 1.581.792 )
Titulos a receber (10) N 38 231.621 265.862 Debéntures e encargos (28) - 122.499 107.128
(-) Proviséo para créditos de liquidacdo Passivos regulatérios (12) - 97.007  115.831
duvidosa - PCLD (11) - (153.042)  (153.064)
Ativos regulatérios 12 : 327.333 647990  oinadepagamento 8.418 6.633
Dividendos e juros sobre capital proprio Taxas regulamentares (29) - 165.798 140.703
a receber 679.754  872.037 - - Entidade de previdéncia privada (43) - 12.692 12.302
Fundos vinculados (16) 64.913 70.449 3.017 Trib buics . 14 51563 52.012 260.838 255,622
Servigos em curso R 29.930 41.826 ributos e contribuigdes sociais (14) . R : .
Titulos e valores mobiliarios (13) - 79.002 53.957 Tributos e contribuigdes sociais diferidos (15) - 88.589 189.139
Tr?butos e conlr?bu?r;()es soc?ais o (14) 42.571 18.808 167.048 189.350 Parcelamento de tributos e contribuigtes _ 874 837
Tributos e contribuicdes sociais diferidos (15) - 95.883 95.353 . . . o
Beneficio fiscal - gio incorporado 7 . 56.293 56.694 Dividendos e juros sobre capital proprio (30) 165.975  220.695 273.393 326.710
Coligadas, controladas e controladoras - 12.801 - Obrigagdes estimadas (31) 37 10 76.689 166.071
Estoques ) (18) - 13636 14.360 Proviso para contingéncias (32) - 40986  37.909
Despesas pagas antecipadamente (20) - 17.499 24.275 .
Outros créditos (21) 154 249 201.462 222.023 Coligadas, controladas e controladoras 1 5 (920) 5
TOTAL DO CIRCULANTE 2.374.176 1.769.900 5.016.932 5.033.147 Adiantamentos recebidos - 19.601 17.506
NAO_ C,IRCULANTE Consumidores devolugéo baixa renda - 1.419 1.458
Realizavel a longo prazo
Consumidores, concessionarias e Outras contas a pagar (33) 10 4 107.884 132.320
permissionarias 9) - 448.501  287.456 TOTAL DO CIRCULANTE 220480  273.658 2.266.508 2.676.187
Titulos :a[eceber B o (10) - 309.942 280.676 NAO CIRCULANTE
(-) Proviséo para créditos de liquidagéo
duvidosa - PCLD (11) - (11.512) (7.743) Fornecedores (26) - 4.174 -
Ativos regulatorios (12) - 229.930  243.454 Empréstimos e financiamentos 27 - 2.516.297  1.840.549
Fundos vinculados (16) - - 64.032 66.134 Debénts 8 L874.004  1.941.047
Depésitos judiciais (19) 19.387 14348 96010  75.974 ebéntures (@8) - 874, 94L.
Titulos e valores mobiliarios (13) - - 90.633 40.128 Passivos regulatdrios (12) - 53.128 47.095
Tributos e contribuigdes sociais (14) - 76.536 100.111 Taxas regulamentares (29) _ 38.819 25.966
Tributos e contribui¢es sociais diferidos (15) - 104.634 151.662 i L
Beneficio fiscal - agio incorporado 17) - - 651660  707.952 Entidade de previdéncia privada (43) - 187.807  180.667
Coligadas, controladas e controladoras 205.528 97.464 52.175 49.820 Tributos e contribui¢des sociais (14) - 29.160 27.792
Bens e direitos destinados a alienagéo - 3.066 2.753 Tributos e contribuicdes sociais diferidos (15) - 50.164 37.449
Despesas pagas antecipadamente (20) - 33.246 51.454
Outros créditos (21) 15 15 22.190 32.995 Parcelamento de tributos e contribuicdes - 3.132 3.832
Total do realizavel a longo prazo 224930  111.827 21.171.043 2.082.826 Provisdo para contingéncias (32) 494 83.053 100.327
Investimentos Coligadas, controladas e controladoras - 3.641 15.730 -
Controladas (22) 5.658.443 5.471.029 - -
Outros 16.484 12.911 Adiantamentos recebidos - - 300
Total dos investimentos 5.658.443 5.471.029 16.484 12911 Outras contas a pagar (33) 167 168 47.398 33.993
Imobilizado (23) "
Imobilizado - liquido 973 1071 6.757.875 5.434.553 TOTAL DO N/:\O CIRCULANTE 661 3.809 4.902.886 4.239.017
Total do imobilizado 973 1.071 6.757.875 5.434.553 PARTICIPACOES MINORITARIAS - 592.304  467.308
Intangiveis (24) PATRIMONIO LIQUIDO (34)
Intangivel - liquido 127 114 1.640.973 1.600.461 3 .
Total do intangivel 127 114  1.640.973 1.600.461 Capital social 4.739.025 4.739.025 4.739.025 4.739.025
Diferido (25) Reservas de capital 2.288 2.288 2.288 2.288
Diferido - liquido 38232 35937 234130 331025 Regervas de lucros 3.334.427 2371098 3.334.427 2371008
Total do diferido 38.232 35.937 234.130 331.025 N B
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 5.922.705 5.619.978 10.820.506 9.461.776 TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 8.075.740 7.112.411 8.075.740 7.112.411
ATIVO TOTAL 8.296.881 7.389.878 15.837.438 14.494.923 PASSIVO TOTAL 8.296.881 7.389.878 15.837.438 14.494.923

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

1 || | DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

| Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2008 e de 2007

(R$ mil)
Reservas de Lucros
Capital Reserva de
social Reserva Reserva retencéo Lucros
realizado de capital legal de lucros acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2007 4.739.025 2.288 107.163 1.369.452 - 6.217.928
Lucro liquido do exercicio - - - - 1.340.049 1.340.049
Destinagoes:
Reserva legal - 67.002 - (67.002)
Juros sobre o capital proprio - - (261.960) (261.960)
Dividendos propostos - - (183.606) (183.606)
Reserva de retencéo de lucros - - - 827.481 (827.481)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 4.739.025 2.288 174.165 2.196.933 - 7.112.411
Lucro liquido do exercicio - - 1.474.274 1.474.274
Efeito ajustes Lei n° 11.638 - (24.594) - (24.594)
Destinages:
Reserva legal - 73.714 - (73.714) -
Juros sobre o capital proprio - - - (366.009) (366.009)
Dividendos propostos - - - (120.342) (120.342)
Reserva de retencdo de lucros - - - 914.209 (914.209) -
Saldos em 31 de dezembro de 2008 4.739.025 2.288 247.879 3.086.548 - 8.075.740

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contéabeis.
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(R$ mil)
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Fluxo de caixa proveniente das operagdes Aumento (reducdo) de passivos S 5 S
Das Operagdes Sociais Fornecedores 1.968 223 46.885  272.673
Lucro liquido do exercicio 1.474.274 1.340.049 1.474.274 1.340.049 Passivos Regulatorios - (11.867) -
Ajustes para reconciliar o lucro do exercicio com recursos Folha de pagamento - | 1.785 (1.883)
provenientes de atividades operacionais Encargos de dividas e swap _ 1 (60.368)  (526.905)
Depreciacéo e amortizagdo 5.056 5.042 427.729 437.075 Empréstimos e financiamentos _ 1 (69.508) _
Equivaléncia patrimonial (1.463.527) (1.433.148) - - Depositos judiciais ~ 5 39 67
Ativ9 Regulatériyo. ) ) (R LEETH Taxas regulamentares - 37.948 (33.191)
Pas'sw? regulatpno ) ) e ) Entidade de previdéncia privada - 7.530 5.996
Vanagéo cambial (?arler ) A ) R 26) Programa Recup. Fiscal e outros parcelamentos S (858) (766)
Amortizagao de égio, liquida 112.056 125.545 112.056 125.545 . . -
L L. . Tributos e contribui¢des sociais (18.552) (6.887) 6.584 11.451
Variagdes monetérias e cambiais e juros de ) . N
. Tributos e contribuicdes diferidos - - (87.835) -
longo prazo, liquidas - - 272.581 ) i
- - o Obrigagdes estimadas 27 (14) (89.382)  104.286
Variagdes monetérias e cambiais e juros de 1 ) P J
curto prazo, liquidas (31.014) (4.528) 212.007 441.000 Consumidores baixa renda - tarifa social a devolver - (39) (198)
Outras receitas e despesas financeiras liquidas - - 28.269 - Coligadas, controladas e controladoras i ) @
Valor residual do ativo permanente baixado 3.431 s 45.260 24578 Adiantamentos recebidos - 1795 (9.988)
Perda na alienacéo de investimentos Provisdes para contingéncias - (14.197) 19
Ganho na alienagéo de investimentos - - - (1.650) Participacdes dos empregados - 399 -
Tributos e contribuicdes sociais diferidos - s (2.888)  (73.930) Outras contas a pagar (6) 3 (10.033)  (31.831)
Reserva de isencéo - SUDENE - - 53.320 (16.562) (6.675) (241.123) (210.271)
Proviséo (revers&o) para contingéncias civeis, RECURSOS LIQUIDOS PROVENIENTES
fiscais e trabalhistas - - (8.169) 3.156 DAS OPERAGOES 1.386.401 891.718 2.729.026 2.419.347
Provisdo (reversdo) para ajuste ao valor de realizacdo - RTE - - 6.000 47.533 ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Outras Provisdes - - 16.434 50.270 Redugéo de Capital 80.000 (80.060) (26.100)
Ajustes de Exercicios Anteriores - o (24.594) Adiantamento para futuro aumento de capital (37.379) (93.122) 74.541
Investimento descoberto (Investimento credor) - - - (42) Empréstimos e financiamentos obtidos - 1.017.338  626.381
(Ganho) Perda de bens do permanente - - 141 Debeéntures emitidas - 6.013 1.100.356
Realizagao de resultados de exercicios futuros - - @) . Pagamentos de empréstimos, financiamentos - (556.962)  (369.080)
Participacdes minoritarias - - 248.530 187.457 Pagamentos de debéntures _ (266.711) (1.273.126)
100.275 32.960 2.740.976 3.210.033 Obrigagdes Vinculadas - 237.138 418.789
(Aumento) reducgo de ativos Empréstimos com partes relacionadas - 9.544 -
Consumidores , concessionarias e permissionarias - - (24.744)  (224.082) Pagamento de juros sobre capital proprio
Titulos a receber 132 &) 4975 (183288 ¢ dividendos (366.009) (345.375) (366.009) (498.510)
Alivos regulatdrios o : S REESY * Dividendos (156.959) (157.077) .
Recee.b}mento de juros sobre capital préprio Coligadas e controladas (68.521) i i .
e didendos - . S (548.868)  (428.953) (166.331)  53.251
Repasse de Empréstimos ¢ Financiamentos i i ) ) TOTAL DE INGRESSO DE RECURSOS 837.534 462765 2.562.696 2.472.598
Fundos Vinculados - - (65.350) 48.411
Depésitos judiciais (69.458)  (3.975)  (20.036)  (5.843)  ‘IVIDADE DEINVESTIMENTO
Tributos e contribuicdes sociais a compensar (23.762) (14.441) 13.611 (55.884) Integralizago de capital ) gesy
Tributos e contribuicdes diferidos R R (43.610) (4.313) Em investimentos (118.821)  (139.021) (123.198) (83.172)
Titulos e valores mobiliarios - - (75.550) (1.227) Alienagéio de bens do ativo permanente °
Servigo em curso . _ 11.895 (6.439) No imobilizado 91) (524) (1.972.099) (1.478.315)
Despesas pagas antecipadamente - - (24.984) (5.590) No diferido (10.606) (422)  (35285)  (21.916)
Beneficio Fiscal - Agio incorp controladora - - - Bens e direitos destinados a alienagdo - (300) -
Bens destinados a alienagdo - - 1.545 (129.517)  (139.967) (2.130.882) (1.564.969)
Coligadas, controladas e empresas ligadas 765 - VARIAGAO LIQUIDA DE CAIXA 708.016 322.798 431.814 907.629
Estoques - 846 724 455 Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 878.768 555.970 1.989.712 1.082.083
Outros Ativos - - 26.791  (143.459) Caixa e equivalentes no final do exercicio 1.586.784 878.768 2.421.526 1.989.712
1.302.688 865.433 229.173  (580.415) 708.016 322.798 431.814 907.629

1 || | DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro

de 2008 e de 2007 (R$ mil)
Controladora Consolidado
Notas 2008 2007 2008 2007
Reclassificada
Fornecimento de energia elétrica (35) - - 4.013.476 3.721.337
Energia elétrica de curto prazo - CCEE (36) - - 95.012 87.946
Disponibilizagéo do sistema de transmissdo
e distribuicdo - - 5.097.419 5.214.561
Subvencéo a baixa renda (tarifa social) - - 443.773 406.229
Receita de ativo regulatorio - - (8.747) (30.170)
Reversdo da recomposicéo tarifaria do
racionamento - - (36.696)  (211.950)
Reversdo da energia livre racionamento - - (35.933) (35.971)
Receita (reversdo) do reposicionamento tarifario - - (211.390)  (195.613)
Parcela de ajuste Transmissdo - - 11.844 (31.191)
Encargos CBEE - - (164) (204)
Outras receitas operacionais - - 130.086 100.321
Receita Bruta de Vendas e Servigos (35) - - 9.498.680 9.025.295
ICMS - - (1.871.859) (1.856.490)
PIS - - (169.686)  (156.867)
COFINS - - (762.714)  (683.908)
1SS - - (4.983) (3.653)
Quota para reserva global de reversdo - RGR - - (69.432) (66.779)
Conta de desenvolvimento energético - CDE - - (48.086)  (104.179)
Subvencéo — conta consumo de
combustivel - CCC - - (210.955)  (136.798)
Programa de Eficientizacdo Energética - PEE - - (30.418) (33.401)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico
e Tecnoldgico - FNDCT - - (12.122) (12.499)
Empresa de Pesquisa Energética - EPE - - (6.061) (6.255)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D - - (20.510) (24.141)
Encargos do Consumidor - Proinfa - - (1.082) (2.535)
Encargos CBEE - - 161 48
Outros - - - (14)
Deducdes da Receita operacional - - (3.207.747) (3.087.471)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA - - 6.290.933 5.937.824
Custo do servico de energia elétrica - - (3.459.471) (3.028.976)
Custo com energia elétrica - - (2.658.827) (2.186.229)
Energia elétrica comprada para revenda - - (2.227.834) (1.882.627)
Encargos de uso do sistema de transmisséo - - (430.993)  (303.602)
Custo de operacéo - - (800.644)  (842.747)
Pessoal - - (131.211)  (108.891)
Entidade de previdéncia privada - - (5.567) (6.561)
Material - - (21.955) (26.913)
Combustivel para produgdo de energia elétrica - - (35.226) (35.048)
Servicos de terceiros - - (180.810)  (177.217)
Taxa de fiscalizagdo servico energia
elétrica - TFSEE - - (12.320) (9.287)
Compensacao Financeira de Recursos Hidricos - - (4.954) (5.832)
Depreciagéo e amortizacéo - - (371.823)  (374.320)
Proviséo para crédito liquidacao duvidosa-PCLD - - (9.950) (51.004)
Proviséo para perda da RTE - - - (9.386)
Proviséo para perda da Energia Livre - - - (24.166)
Provises para contingéncias - - - (1.553)
Proviséo para perda da RTE - - (22.023) -
Provisdo para perda da Energia Livre - - 8.988 -
Arrendamentos e aluguéis - - (4.428) (4.448)
Tributos - - (1.898) (921)
Outros custos - - (7.467) (7.200)
Custo de Servico Prestado a Terceiros - - (42.051) (38.939)
LUCRO OPERACIONAL BRUTO - - 2.789.411 2.869.909
Despesas operacionais (12.919) (11.654)  (606.397) (694.218)
Despesas com vendas - - (293.561)  (299.764)
Despesas gerais e administrativas (12.919)  (11.654) (312.836) (394.454)
Resultado do servico (12.919)  (11.654) 2.183.014 2.175.691
Resultado de participacGes societarias 1.351.471 1.307.603 (112.056)  (125.545)
Equivaléncia patrimonial 1.463.527 1.433.148 - -
Amortizacdo de &gio - liquida (112.056) (125.545)  (112.056) (125.545)
Resultado financeiro (226.857) (211.006)  (446.245) (580.619)
Receita 163.058 79.193 807.470 725.291
Renda de aplicagdes financeiras 153.831 74.125 268.364 173.223
Juros, comissdes e acréscimo moratorio
de energia - 5.060 123.811 124.413
Remuneragdo financeira ativos regulatérios - - 91.269 248.177
Variagdo monetaria - - 23.383 14.339
Variag&o cambial - - 75.882 91.678
Operagdes Swap - - 145.887 21.337
Outras receitas financeiras 9.228 8 78.874 52.124
Despesa (389.915) (290.199) (1.253.716) (1.305.910)
Encargos de divida - (424.710)  (450.251)
Remuneragéo financeira passivos regulatérios - - (24.658)  (214.992)
Variacdo monetaria - - (80.608) (58.527)
Variagdo cambial - - (151.370) (24.911)
Operagdes Swap - - (99.334)  (124.000)
Juros sobre capital proprio a pagar (366.009) (261.960) (397.453) (339.831)
Outras despesas financeiras (23.906)  (28.239) (75.583) (93.398)
RESULTADO OPERACIONAL (37) 1.111.695 1.084.943 1.624.713 1.469.527
OQutras receitas - - 9.365 9.033
Outras despesas (3.431) (6.854) (16.302) (21.985)
OUTROS RESULTADOS (38) (3.431) (6.854) (6.935)  (12.952)
LUCRO ANTES DA CONTRIBUIQ/:\O
SOCIAL E DO IMPOSTO DE RENDA 1.108.265 1.078.089 1.617.778 1.456.575
Imposto de renda e contribuicdo social - corrente - - (243.526)  (291.568)
Imposto de renda e contribuicdo social - diferido - - 2.888 74.945
Amortizacéo agio e reversao PMIPL - - (51.788) (52.276)

LUCRO ANTES DAS PARTICIPACOES
MINORITARIAS E DA REVERSAO DOS JUROS

SOBRE CAPITAL PROPRIO 1.108.265 1.078.089 1.325.352 1.187.676
Reversdo dos juros sobre capital proprio 366.009  261.960 397.453 339.831
ParticipacGes minoritarias - - (248.530)  (187.458)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1.474.274 1.340.049 1.474.274 1.340.049
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO POR AGAO

DO CAPITAL - R$ 0,25 0,23 0,25 0,23

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contébeis.

1 | | DEMONSTRACGES DO VALOR ADICIONADO

Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro

de 2008 e de 2007 (R$ mil)
Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
RECEITAS
Vendas de energia e servicos - - 9.498.680 9.025.285
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa - - (51.313) (78.202)
Resultado ndo operacional (3.431) (6.854) (6.934) (12.952)

(3.431) (6.854) 9.440.433 8.934.131
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Matérias-primas consumidas -
Materiais, servios de terceiros e outros (6.778) (6.295)  (998.645) (932.013)
(6.778) (6.295) (3.261.702) (2.849.689)
(13.149) 6.178.731 6.084.442
)
)

(2.263.057) (1.917.675)

VALOR ADICIONADO BRUTO (10.209)
DEPRECIAGAO/AMORTIZAGAO (5.056) (5.042)  (422.217) (431.357)
VALOR ADICIONADO LIQUIDO (15.265)  (18.191) 5.756.514 5.653.085
VALOR ADICIONADO TRANSFERIDO
Receitas financeiras 163.058 79.193 807.469 725.291
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.463.527 1.433.148 - -
1.626.585 1.512.341 807.469 725.291
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 1.611.320 1.494.150 6.563.983 6.378.376
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO:
. Pessoal
Remuneracdes 13 - 195.681 188.796
Encargos sociais (exceto INSS) 21 29 89.570 21.930
Entidade de previdéncia privada 830 598 15.747 13.760
Augxilio alimentagéo 8 7 16.575 15.389
Conveénio assistencial e outros beneficios 17 137 17.179 16.384
Incentivo & aposentadoria e demissao voluntaria - - 2.747 7.641
Provis&o para férias e 13° salario 35 61 44.040 44.422
Plano de satde 104 - 14.299 10.470
Contencioso trabalhista - - 8.059 11.753
Participaco nos resultados - - 56.200 59.913
Administradores 3.634 3.078 7.943 10.456
Encerramento de ordem em curso - - 2.962 -
Custos imobilizados - (113.978) (98.524)
Subtotal 4.663 3.910 357.024  302.390
. Governo
INSS (sobre folha de pagamento) 747 775 1.871.859 64.108
ICMS - - 932.400 1.856.490
PIS/COFINS sobre faturamento - - - 837.056
Imposto de renda e contribuicdo social - - 292.425 268.900
Obrigagdes intra-setoriais - - 398.666 386.529
Outros 549 506 11.079 34.070
Subtotal 1.296 1.281 3.506.429 3.447.153
. Financiamentos
Juros e variagdes cambiais 112.056 125.545 856.264 970.690
Aluguéis 5 5 9.477 9.705
Outros 19.027 23.360 360.515 308.389
Subtotal 131.088 148.910 1.226.256 1.288.784
. Acionistas
Juros sobre capital proprio 366.009 261.960 366.009 261.960
Dividendos 120.342 183.606 120.342 183.606
Lucro retido (Reserva Legal) 73.714 67.002 73.714 67.002
Reserva de retencdo de lucro 914.209 827.481 914.209 827.481
Subtotal 1.474.274 1.340.049 1.474.274 1.340.049
VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO 1.611.320 1.494.150 6.563.982 6.378.376

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contébeis.
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BALANCO SOCIAL CONSOLIDADO

Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2008 e de 2007 (Informacéo Adicional) (RS mil)
1 - BASE DE CALCULO 2008 2007 5 - INDICADORES DO CORPO FUNCIONAL 2008 2007
(Reclassificado) N° de empregados(as) ao final do periodo 5.193 5.332
Receita Liquida (RL) 6.290.933 5.937.824 Ne de admissBes durante o periodo 266 342
Resultado Operacional (RO) 1.624.643 1.469.527 Ne de desligamentos durante o periodo 299 273
Folha de Pagamento Bruta (FPB) 323.626 337.795 Ne de empregados(as) terceirizados (1) 16.484 19.489
Valor Adicionado Total (VAT) 6.565.544 6.378.376 Ne de estagiarios(as) (1) 279 277
% sobre % sobre Ne de empregados acima de 45 anos 2.442 2643
2 - INDICADORES SOCIAIS INTERNOS RS mil FPB RL VAT RS mil FPB RL VAT NC de emgregados por faixa etaria, nos seguintes intervalos:
Alimentaggo . 16.713 5,16 0,27 025 15.781 4,67 027 0.25 menores de 18 anos 3 8
i lseo 450 02 02z 1270 &  oz;  om  Elassaws Ldos L
Previdéncia privada X , B , . \ , ,
Satde 15.045 465 024 023 14787 4,38 0,25 0,23 gsmsni ngoazzzs S'Gii 3'7(155
Seguranca e satide no trabalho 3.745 1,16 0,06 0,06 3.732 1,10 0,06 0,06 Ne de empregados por nivel de escolaridade, segregados por;
Educacéo 1.006 0,31 0,02 0,02 816 0,24 0,01 0,01 ! :
Capacitacdo e desenvolvimento profissional 3.654 1,13 0,06 0,06 5.372 1,59 0,09 0,08 22;”{:::22 fundamental 378 678
Creches ou auxilio-creche 1.236 0,38 0,02 0,02 1.062 0,31 0,02 0,02 X -
Esporte 512 0,16 0,01 0,01 232 0,07 0,00 0,00 com ensino médio 1331 1.732
Participagao nos lucros ou resultados 56206 17,37 0,89 0,86 59.875 17,73 1,01 0,94 com ensino técnico 1.607 1138
Transporte 2.456 0,76 0,04 0,04 2.092 0,62 0,04 0,03 com ensino superior 1.529 1.390
Outros 2.722 0,84 0,04 0,04 6.988 2,07 0,12 0,11 pos- graduados 348 289
Total - Indicadores sociais internos 203.978 63,03 3,24 3,11 206.288 61,07 3,47 3,23 N° de empregados por sexo:
9% sobre 9% sobre homens 4.033 4.072
3 - INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS (1) R$ mil RO RL VAT R$ mil RO RL VAT mulheres 1.159 1.157
Educacéo 2.010 0,14 0,03 0,03 4.737 0,32 0,08 0,07 % de cargos de chefia por sexo:
Projeto Jovem Cidad&o 541 0,04 0,01 0,01 312 0,02 0,01 0,00 homens 46% 82%
Projeto Energia Social - Treinamento Comunidade 699 0,05 0,01 0,01 2.874 0,20 0,05 0,05 mulheres 12% 18%
Projeto ArteAcdo - Parceria Instituto Ayrton Senna 100 0,01 0,00 0,00 130 0,01 0,00 0,00 N° de negros(as) que trabalham na empresa 3.125 1.290
Outros 670 0,05 0,01 0,01 1.420 0,10 0,02 0,02 % de cargos de chefia ocupados por negros(as) 23% 14%
Cultura 46.079 314 0,78 0,72 38.013 2,59 0,64 0,60 Ne de empregados portadores(as) de deficiéncia ou necessidades especiais (1) 163 160
Projeto Faz Cultura 869 0,06 0,01 0,01 187 0,01 0,00 0,00 Remuneragio bruta segregada por:
Patrocfnios Diretos 427 0,03 0,01 0,01 328 0,02 0,01 0,01 Empregados 251.665 259.061
Lei Rouanet 1.344 0,09 0,02 0,02 2.400 0,16 0,04 0,04 Administradores 5.480 5528
Projetos Lei Audiovisual 4150 028 0,07 007 4.200 029 0,07 0,07 6 - INFORMAGOES RELEVANTES QUANTO AO EXERCICIO DA CIDADANIA EMPRESARIAL (1)
Projetos Lei Camara Cascudo 1.906 0,13 0,03 0,03 1.406 0,10 0,02 0,02 2008 2007
gt??oosde Cultura 13(3)22 1;3 8:23? ggg 115123(2) (1)35 ggi ggg Relacdo entre a maior e a menor remuneragéo na empresa 93 -
Satide e Saneamento 309 002 000 0,00 1.020 0,07 0,02 0,02 N°total de acidentes de trabalho . 175 107
Esporte 205 0.03 0.01 0.01 312 0.02 001 0.00 Os projetos sociais e aml?lgntals dgsenvolwdos () . ~(X) () () . ~(X) ()
Patrocinio Regata i 0.00 0.00 0.00 3 0.00 0,00 0,00 pela empresa foram definidos por: . peJa d|rgga9 e todos os . peJa d|rggat.> e todos os
Outros 405 003 001 001 309 002 001 0,00 direcdo geréncias empregados direcdo geréncias empregados
Combate a fome e seguranca alimentar - 0,00 0,00 0,00 1 0,00 0,00 0,00 0Os pgdrﬁes de seguranca e salublriQade no 0 . _(X) 0 0 i N(X) 0
Fundo de Desenvolvimento Social 341.737 23,25 5,76 5,36 331.141 22,53 5,58 519 ambiente de trabalho foram definidos por: . pe_la d|rgcal.1 e todos os . pe_la d|rg§a9 e todos os
Luz no Campo! Luz para Todos 231.582 15,76 3,90 363 146,513 9,97 2,47 2,30 direcdo geréncias empregados diregdo geréncias empregados
Doaggo Conselho Municpal da Crianca e do Adolescente - 0,00 0,00 0,00 34 0,00 0,00 0,00 Quanto & liberdade sindical, ao direito de negociagéo 0 *) 0 0 *) 0
Programa TEMPO - Natal Vonluntarios R 0,00 0,00 0,00 9 0,00 0,00 0,00 coletiva e a representagéo interna dos(as) néo se segue as incentiva néo se segue as incentiva
Caminhos da Justica 6 0,00 0,00 0,00 5 0,00 0,00 0,00 trabalhadores(as), a empresa: envolve normas da e segue a envolve normas da e segue a
Parceria Casa do Menor Trabalhador 101 0,01 0,00 0,00 159 0,01 0,00 0,00 orr orr orr orr
Universalizagéo 110.045 7,49 1,85 1,73 166.133 11,31 2,80 2,60 A previdéncia privada contempla: () () (X) () () (X)
Projeto ELOS 3 0,00 0,00 0,00 215 0,01 0,00 0,00 pela direcéo e todos os pela direcdo e todos os
Outros - 0,00 0,00 0,00 18.073 1,23 0,30 0,28 direcdo geréncias empregados direcdo geréncias empregados
Comunidade 1.363 0,09 0,02 0,02 900 0,06 0,02 0,01 A participagéo nos lucros ou resultados contempla: () () (X) () () (X)
Projeto Coelba ao Seu Lado 60 0,00 0,00 0,00 37 0,00 0,00 0,00 pela direcdo e todos 0s pela direcao e todos os
Cine Coelba 70 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 diregdo geréncias empregados diregdo geréncias empregados
Doagdes e contribuiges 1.234 0,08 0,02 0,02 862 0,06 0,01 0,01 Na selecdo dos fornecedores, 0s mesmos () () (X) () () (X)
Pesquisa e Desenvolvimento Tecnol6gico 14.709 1,00 0,25 0,23 19.592 133 0,33 031 padirdes éticos e de responsabilidade social néo sdo sdo sdo ndo sdo séo séo
thal das Contribuigdes para a S”C'edade 406.612 27,67 6,85 6,37 395.715 26,93 6,66 6,20 e ambiental adotados pela empresa: considerados sugeridos exigidos  considerados sugeridos exigidos
Tributos (E_xceto Encar9_0§ Sociais) 1.588.874 108,12 26,76 2491  3.170.133 215,72 53,39 49,70 Quanto & participagéo dos empregados em 0 ) 0O 0 It 0O
Total - Indicadores sociais externos 1995486 135,79 %353)?: 31,29 3.565.848 242,65 %‘Z(?B?: 55,91 programas de trabalho voluntario, a empresa: nao se apoia organiza e nao se apoia organiza e
envolve incentiva envolve incentiva
IO MBI, s B B B B _Em B & B oot
o 5 iti i -
Desapropriacio de terras 620 0,04 0,01 0,01 264 0,02 0,00 0,00 ?a ;?;i'rg;redama@°es ¢ il s GITSAMTEEESEE) 1462 17113
g/lanejo da vegeta(;éo 6.230 84212 3(1)2 8(1)1 11.252 87; 813 838 no et 19l852 2'541
onservacdo de energia 4.205 i ,07 ,07 5.85! A4 Bl I -4 : :
Substituicio de equipamentos 932 0,06 0,02 0,01 2.195 015 0,04 0,03 - ) . - 22.898
Reciclagem de 6leo 376 0,03 0,01 0,01 397 0,03 0,01 0,01 % das reclamagdes e criticas solucionadas:
Licenciamento ambiental 921 0,06 0,02 0,01 2.145 015 0,04 0,03 na empresa 42% 0%
Rede compacta ou isolada 61.208 4,17 1,03 0,96 65.959 4,49 1,11 1,03 no procon 42% 0%
Passivos e Contingéncias Ambientais (Incineragio de Ascarel) . 0,00 0,00 0,00 1.093 0,07 0,02 0,02 na justica 28% 0%
Educago ambiental 124 0,01 0,00 0,00 156 0,01 0,00 0,00 2008 2007
Energia solar fotovoltaica 17.091 1,16 0,29 0,27 30.708 2,09 0,52 0,48 Montante de multas e indenizacGes a clientes, determinadas
Programa de desenvolvimento tecnoldgico e industrial 11.672 0,79 0,20 0,18 17.680 1,20 0,30 0,28 por drgéos de protecao e defesa do consumidor ou pela Justica 5.550 7.352
Sistema de Gestdo Ambiental 64 0,00 0,00 0,00 73 0,00 0,00 0,00 Acdes empreendidas pela entidade para sanar ou minimizar as
Outros projetos ambientais 10.419 0,85 0,18 0,16 470 0,35 0,01 0,01 causas das reclamacdes:
Total dos investimentos relacionados com a operagdo da empresa 114.624 7,80 1,93 1,80 138.083 9,40 2,33 2,16 - Revisar e divulgar procedimentos, reforcando o cumprimento
Investimento em programas e/ou projetos externos 4.086 0,28 0,07 0,06 11.783 0,80 0,20 0,18 das Resolugdes ANEEL.
Pesquisa e Desenvolvimento 580 0,04 0,01 0,01 495 0,03 0,01 0,01 - Treinamento de atendentes de Agéncias e Call Center, a fim
Projetos de educagéo ambiental em comunidades 3.506 0,24 0,06 0,05 11.282 0,77 0,19 0,18 de evitar que os clientes saiam da agéncia sem resolver
Outros - 0,00 0,00 0,00 6 0,00 0,00 0,00 0 problema.
Eficientizacdo Energética 18.418 1,25 0,31 0,29 12.669 0,86 0,21 0,20 Contingéncias e passivos trabalhistas:
Doagao de refrigeradores e lampadas 11.937 0,81 0,20 0,19 4.145 0,28 0,07 0,06 Numero de processos trabalhistas:
Agente Coelba N 3.140 021 0,05 0,05 2.886 0,20 0,05 0,05 movidos contra a entidade 649 686
Outros Ero;etos_ de eficientizagdo _energetlca 3.340 0,23 0,06 0,05 5.638 0,38 0,09 0,09 julgados procedentes 144 183
Educagz;%:mblemal pecira comucr:ldal:je 913 886 ggi 881 765 ggg 831 831 julgados improcedentes 112 50
Projeto Energia - Corrente de Vida 74 ,05 Y ,01 711 i ,01 ,01 . P
Outros projetos educacionais _ 172 0,01 0,00 0,00 55 0,00 0,00 0,00 ngg:r‘:za‘;eag“:::‘ﬁfgs & multagBieipor as7r 610
gﬁsr‘;'sva‘?” elou recuperagdo de ambientes degradados 225 8:35 g:gg 8:38 ng 8:8: g:gi g:gi Valo adicionado tota a distriouir (em il RS) Em 2008: 6.292.210 Em 2007: 6.014.967
Total dos investimento em programas e/ou projetos externos 20.216 1,38 0,34 0,32 14.931 1,02 0,25 0,23 Distribuigéo do Valor Adicionado (DVA): 9,4% Colaboradores/ 5,28% Colaboradores/
Total dos investimentos em meio ambiente 134.839 9,18 2,27 211 153014 1041 258 240 55.5% Governo/ 53,62% Governol
Quantidade de processos ambientais, administrativos e 12,1% Terceiros/ 23,23% Terceiros/
judiciais movidos contra a entidade 85 129 18,8% Acionistas/ 17,87% Acionistas
Valor das multas e das indenizages relativas a matéria N 4,2% Retidos
ambiental, determinadas administrativa e/ou judicialmente 130 212 7 - OUTRAS INFORMACOES
Passivos e contingéncias ambientais. 14 101 Neoenergia S.A. CNPJ: 01.083.200/0001-18

Quanto ao estabelecimento de meta anuais para minimizar
residuos, o consumo em geral na produg&o/operacao e
aumentar a eficacia na utilizacéo de recursos naturais,

a empresa:

(') N&o possui Metas,

(') Cumpre de 0 a 50%,
(') Cumpre de 51 a 75%,
(x) Cumpre de 76 a 100%

(') Néo possui Metas,

() Cumpre de 0 a 50%,
(') Cumpre de 51 a 75%,
(x) Cumpre de 76 a 100%

ndo esté4 envolvida com corrupgao.

(1) Informacdes néo auditadas

Esta empresa néo utiliza méao-de-obra infantil ou trabalho escravo, ndo tem envolvimento com prostituicdo ou exploracdo sexual de crianca ou adolescente e

Nossa empresa valoriza e respeita a diversidade interna e externamente.

*‘, || | NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

| Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2008 e de 2007

(RS mi)

o Contexto Operacional

A NEOENERGIA S.A. (“NEOENERGIA” ou “Companhia”) é uma sociedade por acdes de capital aberto,
constituida com o objetivo principal de atuar como holding, participando no capital de outras sociedades
dedicadas as atividades de distribui¢éo, transmissdo, geragdo e comercializagcdo de energia elétrica.

A Companhia possui participacdes diretas e indiretas nas seguintes controladas e controlada em
conjunto, segregadas por atividade de negécio:

Percentual de Participacdo (%)

31/12/2008 31/12/2007

Empresas Controladas Ref. Direta Indireta Direta Indireta
DISTRIBUIGAO
COELBA 87,84 - 87,84
CELPE 89,65 - 89,65
COSERN 84,45 - 84,45
GERACAO
AFLUENTE (@) 87,84 - 87,84 -
BAGUARI | (b) 99,99 0,01 99,99 0,01
BAHIA PCH | (b) 99,99 0,01 99,99 0,01
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA (b) 51,00 - 46,00 -
GERAGAOQ CIll (b) 99,99 0,01 99,99 0,01
GOIAS SUL (b) 99,99 0,01 99,99 0,01
ITAPEBI 42,00 - 42,00 -
NEOINVEST 99,99 0,01 99,99 0,01
RIO PCH | (b) 75,00 - 75,00 -
TERMOAGU (c) 25,20 - 27,90 -
TERMOPERNAMBUCO 99,99 0,01 99,99 0,01
NEOSERV (Antiga TERMO NC) (d) 1,00 99,00 1,00 99,00
GERAGAOQ CEU AZUL (b) 99,99 0,01 - -
SE NARANDIBA (b) 99,99 0,01 -
COMERCIALIZACAO
NC ENERGIA 100,00 - 100,00
Sociedades de Propésito Especifico (“SPEs”) Direta Indireta Direta Indireta
GARTER PROPERTIES INC. 100,00 - 100,00 -
BB Polo 28 Fundo de Investimento Renda Fixa 100,00 - 100,00 -
Ancona Renda Fixa Fundo de Investimento 100,00 - 100,00 -
Fundo de Investimento Bilbao 100,00 - 100,00 -
Santander Fundo de Investimento

Rio de Janeiro Referenciado DI 100,00 - 100,00 -
Bradesco Fundo de Investimento

Referenciado DI Recife 100,00 - 100,00 -

(a) Empresa constituida a partir da desverticalizacdo dos ativos
COELBA.

(b) Empresas constituidas para construgdo de novos empreendimentos em geragéo ou transmissao, os
quais se encontram em fase pré-operacional.

(c) O Acordo de Acionistas, assinado em 18 de abril de 2005, ratificou a transferéncia da gestdo
do projeto TERMOACU para a PETROBRAS, motivo pelo qual essa empresa foi consolidada na
NEOENERGIA proporcionalmente ao percentual de participacdo. O investimento da NEOENERGIA na
TERMOAGCU continuara sendo avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial.

(d) Participacao através da NC Energia. Vide nota explicativa n® 22.

de geragdo e transmissdo da

@ Concessies

Namero Data Data de
DISTRIBUICAQ de Municipios *  Localidade de Concesséo Vencimento
COELBA 415 Estado da Bahia 08/08/1997  07/08/2027
CELPE 184 Estado de Pernambuco 30/03/2000  30/03/2030
CELPE 1 Distrito de Fernando de Noronha 30/03/2000  30/03/2030
CELPE 1 Estado da Paraiba 30/03/2000  30/03/2030
COSERN 167 Estado do Rio Grande do Norte 31/12/1997  30/12/2027
COMERCIALIZACAO Localidade Data de Autorizacéo
NC ENERGIA Rio de Janeiro 16/08/2000

Capacidade Energia Energia Data da
Geragéo em Instalada  Assegurada  Contratada ~ Concesséo/ Data de
Operacéo Tipo de Usina Localidade MW)*  (MWmed)* _(Mwmed) Autorizacdo _Vencimento
COELBA
Belmonte Somente
Termelétrica em carater
-UTE Belmonte - BA 15MW  emergencial - 29/8/2005  Indeterminado
llha Grande Termelétrica
-UTE Camamu - BA 17 MW 12MW 1.2 MW 8/8/1997 7182027
AFLUENTE
Alto Fémeas | Hidrelétrica Rio das Fémeas -
- PCH S0 Desidério - BA 10 MW 95 MW 9,5 MW 8/8/1997 71812027
Presidente Goulart Hidrelétrica
- PCH Rio Correntina - BA sMw 6,9 MW 6,9 MW 8/8/1997 71812027
ITAPEBI Hidrelétrica
- UHE  Rio Jequitinhonha - BA 450MW 2143MW  2143MW  28/5/1999  27/5/2034
TERMOPERNAMBUCO  Termelétrica
-UTE Complexo Portudrio
do Suape - PE 6375MW 4906 MW 455MW  15/12/2000  18/12/2030
CELPE
Fernando de Noronha Térmica  Distrito de Fernando
a diesel de Noronha - PE 4,08 MW 16MW  21/12/1989  21/12/2019
TERMOACU Termelétrica Alto do
-UTE Rodrigues - RN 368 MW 331 MW 266 MW 9/7/2001 8/7/2031
Capacidade Energia Energia Data da
Geragao em Instalada  Assegurada  Contratada ~ Concesséo/ Data de
Construcéo Tipo de Usina Localidade MW)*  (MWmed)* _(Mwmed) Autorizacdo _Vencimento
GOIAS SUL
Nova Aurora Hidrelétrica
-PCH Rio Verissimo - GO 20MW 12,37 MW 12MW  17/2/2004 16/2/2034
Goiandira Hidrelétrica
- PCH Rio Verssimo - GO 2TMW 17,09 MW 16MW  17/12/2002  16/12/2032
BAGUARI | Hidrelétrica
- UHE Rio Doce - MG 140 MW 80,2 MW TTMW  15/8/2006  15/8/2041
GERAGAO CllI
Corumba Hidrelétrica
- UHE Rio Corumbd - GO 93,6 MW 50,9 MW 509MW  7/11/2001 6/11/2036
RIO PCH
Pedra do Garraféo Hidrelétrica
-PCH  Rio ltabapoana - RJ 157MW 1131 MW 1IMW - 17/12/2002  16/12/2032
Pirapetinga Hidrelétrica
-PCH Rio Itabapoana - RJ 165MW 1151 MW 1IMW  17/12/2002  16/12/2032
DARDANELOS Hidrelétrica
- UHE Rio Aripuand - MT 261MW 1549 MW 147 MW 2007 2042
SITIO GRANDE Hidrelétrica
-PCH  Rio das Fémeas - BA 25 MW 196MW 186 MW 1999 2029
BAIXO IGUACU Hidrelétrica
- UHE Rio Iguacu - PR 350MW 1728 MW 126 MW 2008 2043

0 Atividades nao Vinculadas a Concessao do Servigo Piiblico de Energia Elétrica

A controlada COELBA possui bens originarios do ativo imobilizado, classificados como outros
investimentos, ainda que de valor de pequena relevancia, utilizados na obteng&o de renda.

() Avresentagao das Demonstracdes Contabeis

As demonstracdes contabeis estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas adotadas no Brasil,
as quais incluem as disposicdes da Lei das Sociedades por A¢des, conjugada com a legislagéo especifica
aplicada as concessionarias do servico publico de energia elétrica, emanada pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL e regulamenta¢des da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

Por se tratar de uma empresa preponderantemente de participacdo em outras sociedades, as
notas explicativas refletem, basicamente, as praticas contabeis e detalhamentos de contas de suas
controladas e controlada em conjunto.

Conforme facultado pela Deliberacdo CVM n° 565, de 17 de dezembro de 2008, que aprova o Pronunciamento

Técnico CPC 13, a Companhia e suas controladas estdo adotando pela primeira vez a Lei n® 11.638/07 e

Medida Proviséria n°® 449/08 para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008. Conseqiientemente, as

seguintes praticas contabeis foram modificadas em relacéo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007:

* Em atendimento a Deliberagdo CVM n°® 556, de 12 de novembro de 2008, que aprova o Pronunciamento
Técnico CPC 08, suas controladas passaram a contabilizar os custos de transagéo incorridos na
captacéo de recursos como redutora das contas de empréstimos e financiamentos, e amortiza-los com
base na mesma curva de amortizacéo do empréstimo. Até 31 de dezembro de 2007, tais custos eram
contabilizados como despesas antecipadas e amortizadas em linha reta pelo prazo do empréstimo.

© Em atendimento a Deliberagéo CVM n° 555, de 12 de novembro de 2008, que aprova o Pronunciamento
Técnico CPC 07, o valor correspondente ao incentivo SUDENE apurado a partir da vigéncia da Lei n®
11.638/07 foi contabilizado no resultado do exercicio como redutora da despesa com imposto de renda, e
posteriormente transferido para a reserva de lucros. Até 31 de dezembro de 2007, o valor correspondente
ao incentivo SUDENE era creditado diretamente a conta de reserva de capital no patrimdnio liquido.

e Em atendimento & Deliberagdo CVM n° 566, de 17 de dezembro de 2008, que aprova o
pronunciamento técnico CPC 14, os derivativos das controladas foram considerados “instrumentos
financeiros derivativos destinados a hedge” e as dividas em moeda estrangeira foram considerados
“itens objeto de hedge”, e estdo contabilizados pelos seus valores justos (vide nota explicativa n® 40).
Até 31 de dezembro de 2007, os derivativos das controladas estavam contabilizados de acordo com
as condicdes contratuais. O efeito liquido da marcacéo a mercado dos derivativos e das respectivas
dividas em moeda estrangeira (“hedge accounting”) néo gerou diferencas relevantes.

e Em atendimento & Deliberagdo CVM n° 564, de 17 de dezembro de 2008, que aprova o
pronunciamento técnico CPC 12, as controladas contabilizaram o ajuste a valor presente sobre 0s
saldos de crédito de ICMS sobre ativo permanente (CIAP). Até 31 de dezembro de 2007, os saldos
do CIAP estavam registrados aos seus valores nominais.

© Consoante item 51 do pronunciamento técnico CPC 13, aCompanhia néo esta apresentando a Demonstragdo
das Origens e Aplicaces de Recursos para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007.

Os efeitos no resultado e no patrimonio liquido da adogéo inicial da Lei 11.638/07 e Medida Proviséria

n° 449/08, estdo demonstrados a seguir: Lucro Patrimdnio
Liquido Liquido
Saldo conforme demonstracdes contébeis em 31 de dezembro de 2008: 1.462.711 8.088.770
Efeitos da Lei n® 11.638:
Incentivo SUDENE (300.685) -
Custos de captacéo de recursos (2.926) -
Aplicagéo do “hedge accounting” (10.950) 7.720
Ajuste a valor presente dos saldos do CIAP (2.214) 7.111
Saldos anteriores a aplicacdo da Lei n° 11.638/07 e Medida
Proviséria n® 449/08 1.145.936 8.103.601

Adicionalmente, as demonstracdes contabeis consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007
foram reclassificadas, quando aplicavel, para fins de melhor apresentagdo e manutencédo da uniformidade
na comparabilidade. A comparagéo entre os saldos apresentados nas demonstracdes contabeis de 31 de
dezembro de 2007 e os saldos reclassificados para fins de comparabilidade, esta demonstrada a seguir:

31/12/2007

Consolidado
Balanco Patrimonial Publicado  Reclassificado
Ativo Circulante 5.031.841 5.033.147
Tributos e contribui¢des sociais 188.044 189.350
Ativo Nao Circulante 9.421.320 9.461.777
Depositos judiciais 37.930 75.974
Tributos e contribuicdes sociais 97.698 100.111
Intangivel 150.358 1.600.461
Diferido 1.780.949 331.026
Passivo Circulante 2.672.467 2.676.184
Outras contas a pagar 128.543 132.260
Passivo Nao Circulante 4.200.975 4.239.018
Provis@es para contingéncias 62.283 100.327
Adiantamentos recebidos 301 300
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...Continuacao
31/12/2007
Consolidado

Demonstrac&o de Resultado Publicado  Reclassificado
Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 9.025.285 9.025.295
Fornecimento de energia elétrica 4.980.160 3.721.337
Disponibilizag&o do sistema de transmissao e distribuicéo 3.955.738 5.214.561
Encargos CBEE (214) (204)
Outras 89.601 89.601
Deducdes da Receita Bruta (3.083.743) (3.087.471)
PIS (156.204) (156.867)
COFINS (680.852) (683.908)
Encargos CBEE 56 48
Outros (2.246.743)  (2.246.744)
Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 5.941.542 5.937.824
Custos e Despesas Operacionais (3.765.852) (3.762.134)
Custo de operagao (3.030.843) (3.067.916)
Com vendas (340.555) (299.764)
Gerais e administrativas (394.454) (394.454)
Resultado Financeiro (580.618) (580.618)
Resultado de participacdes societarias (125.545) (125.545)
Resultado Operacional 1.469.527 1.469.527
Resultado Néo Operacional (12.952) (12.952)
Imposto de Renda e Contribuicéo Social (268.900) (268.900)
Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 339.831 339.831
ParticipacGes minoritéarias (187.457) (187.457)
Lucro do Exercicio 1.340.049 1.340.049

Informagdes adicionais estdo sendo apresentadas em notas explicativas e quadros suplementares
em atendimento as instrucdes contidas no Oficio Circular n® 2.775, da SFF/ANEEL, de
24 de dezembro de 2008.
A administragdo da Companhia autorizou a concluséo da preparagdo destas demonstragdes contabeis
em 19 de janeiro de 2009.

o Sumario das Principais Praticas Contabeis

5.1. Préticas Contébeis Gerais

Aplicacbes financeiras

Estéo registradas pelo valor original acrescido dos rendimentos auferidos até as datas de encerramento
das demonstracdes contabeis, apurados pelo critério pro rata.

Consumidores, concessiondrias e permissionarias

Engloba as contas a receber com fornecimento, suprimento de energia e uso da rede, faturado e nao
faturado, este por estimativa, servicos prestados, acréscimos moratorios e outros, até o encerramento
do balanco, contabilizado com base no regime de competéncia.

Titulos e valores mobiliarios

Estdo demonstrados ao custo, acrescido das remuneragdes contratadas, reconhecidas proporcionalmente
até as datas de encerramento das demonstracoes contabeis e ndo excedem o seu valor de mercado.
Estoques (inclusive do ativo imobilizado)

Os materiais em estoque, classificados no Ativo Circulante (almoxarifado de manutencéo e administrativo)
e aqueles destinados a investimentos, classificados no Ativo N&o Circulante - Imobilizado (depésito de
obras), estéo registrados ao custo médio de aquisicédo e ndo excedem os seus custos de reposi¢do ou
valores de realizagdo, deduzidos de provisGes para perdas, quando aplicavel.

Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas estdo avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial. Os demais representam investimentos em bens iméveis, acdes e quotas de direitos sobre a
comercializacéo de obra audiovisual, que ndo se destinam ao objetivo da concesséo e estéo registrados
pelo custo de aquisicéo, liquidos de provisdo para perdas, quando aplicavel.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo, formagdo ou construgdo, atualizado monetariamente com base
na legislagdo em vigor até 31 de dezembro de 1995 (inclusive juros e demais encargos financeiros
vinculados ao projeto ou construcdo), deduzido da depreciacdo acumulada.

O valor contabil liquido do ativo imobilizado, assim como dos outros ativos de longa duragdo, ndo
excedem ao seu valor recuperavel.

Intangivel

Registrado pelo custo de aquisicéo das faixas de serviddes permanentes e software de manutencéo de
sistema corporativo, este Ultimo deduzido da amortizacdo acumulada.

Diferido

Registrado ao custo de aquisicdo e formacao, deduzido da amortizacéo, a qual é calculada pelo método
linear num prazo que nao excede 10 anos. A Companhia reclassificou o saldo de agio, cujo fundamento
econdmico é a expectativa de rentabilidade futura, para o grupo de ativo intangivel, inclusive de forma
retroativa.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

As obrigacdes em moeda nacional sdo atualizadas pela variacdo monetaria e pelos juros incorridos até
as datas dos balancos, de acordo com os termos dos contratos financeiros, deduzidas dos custos de
transacao incorridos na captacéo dos recursos.

De acordo com o preconizado no CPC 14, as obriga¢des em moeda estrangeira sdo consideradas como
itens objeto de hedge (hedge accounting), e estdo contabilizados pelos seus valores de mercado.
Derivativos

As controladas COELBA e CELPE firmam contratos derivativos de swap com o objetivo de administrar
a exposicéo de riscos associados com variagdes nas taxas cambiais. De acordo com o preconizado no
CPC 14, esses derivativos foram contabilizados como instrumentos financeiros destinados a hedge
(hedge accounting).

As controladas ndo tém contratos derivativos com fins comerciais e especulativos. (vide nota
explicativa n° 40).

Imposto de renda e contribuicéo social corrente e diferidos

Sao calculados com base nas aliquotas efetivas, vigentes na data da elaboracéo das demonstragdes
contabeis, do imposto de renda e contribuicdo social quando da parcela corrente e reconhecido o
diferimento em func&o dos prejuizos fiscais, bases negativas e das diferengas intertemporais.

As controladas COELBA, CELPE, COSERN, ITAPEBI e TERMOPERNAMBUCO, tém direito a redugéo
do Imposto de Renda (Incentivo Fiscal Sudene), calculada com base no lucro de exploracao (vide
nota explicativa n® 34).

Plano previdenciario e outros beneficios aos empregados

Os custos associados ao plano de aposentadoria e pensdo e os relacionados ao plano de assisténcia
médica das controladas COELBA, CELPE e COSERN sé&o reconhecidos pelo regime de competéncia e
em conformidade com a deliberagdo CVM n° 371/2000, baseando-se em célculo atuarial elaborado
por atuério independente.

Apuracéo do resultado

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime contabil de competéncia de cada exercicio
apresentado. As receitas de todos os servicos prestados sdo reconhecidas quando auferidas. O
faturamento de energia elétrica para todos os consumidores é efetuado mensalmente de acordo com o
calendario de leitura do consumo. A receita nao faturada, correspondente ao periodo decorrido entre a
data da Ultima leitura e o encerramento do més, é estimada e reconhecida como receita no més em que
a energia foi consumida. Historicamente, a diferenca entre a receita ndo faturada estimada e o consumo
real a qual é reconhecido no més subseqtiente, ndo tem sido relevante.

Uso de estimativas

A preparacgao de demonstracoes contabeis consolidadas de acordo com as préticas de contabilidade
adotadas no Brasil requer que a Administragdo da Neoenergia, baseada em estimativas, faca o
registro de certas transagdes que afetam os ativos e passivos, receitas e despesas, bem como a
divulgacédo de informacdes sobre dados das suas demonstracdes contabeis. Os resultados finais
dessas transacdes e informacdes, quando de sua efetiva realizagdo em periodos subsequentes,
podem diferir dessas estimativas.

As principais estimativas relacionadas as demonstragdes contabeis consolidadas referem-se ao registro
dos efeitos decorrentes do fornecimento néo faturado, utilizacéo da rede de distribui¢do néo faturada,
da provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa, provisdo para contingéncias, realizacées dos impostos
e contribui¢des sociais diferidos, agio e da recomposic&o tarifaria.

Demais direitos e obrigacoes

Outros ativos e passivos, circulantes e ndo circulantes, sujeitos a variagdo monetaria por forca de
legislacéo ou clausulas contratuais, estdo corrigidos com base nos indices previstos nos respectivos
dispositivos, de forma a refletir os valores atualizados até a data das demonstragbes contabeis. Os
demais estéo apresentados pelos valores incorridos na data de formag&o, sendo os ativos reduzidos de
provisdo para perdas e/ou ajuste a valor presente, quando aplicavel.

5.2. Préticas Contabeis Regulatérias - Especificas do Setor Elétrico

Plano de contas

As controladas e sua controladora adotam o plano de contas contido no Manual de Contabilidade do
Servico Publico de Energia Elétrica, instituido pela Resolucdo ANEEL n° 444, de 26 de outubro de
2001 e alteracdes estabelecidas através da Resolucdo ANEEL n°s 473 de 06 de margo de 2006 e 219,
de 11 de abril de 2006, e Despachos n° 657, de 30 de margo de 2006, 3.033 de 21 de dezembro
de 2006, 3.073 de 28 de dezembro de 2006 e 4.815 de 26 de dezembro de 2008.

Ativos e passivos regulatérios

Tratam-se de valores realizaveis ou exigiveis em decorréncia do contrato de concessao das controladas,
que tem como objetivo, dentre outros, assegurar o equilibrio econémico financeiro da concesséo (vide
nota explicativa n° 12).

O contrato prevé que “As tarifas devem cobrir 0s custos necessarios ao desenvolvimento das atividades,
desde que assegurado o adequado nivel de eficiéncia das concessionarias ou permissionarias e a
acuracidade das informacdes contabeis.”

Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa - PCLD

Esté& reconhecida em valor considerado suficiente pela administracdo para cobrir as provaveis
perdas na realizagdo das contas a receber de consumidores e titulos a receber cuja recuperacao
é considerada improvavel.

E constituida com base nos valores a receber dos consumidores da classe residencial vencidos ha
mais de 90 dias, da classe comercial vencidos ha mais de 180 dias e das classes industrial, rural,
poderes publicos, iluminacéo publica e servigos publicos vencidos ha mais de 360 dias, conforme
definido no Manual de Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica. Considera também, uma
anélise individual dos titulos a receber e do saldo de cada consumidor, de forma que se obtenha um
julgamento adequado dos créditos considerados de dificil recebimento, baseando-se na experiéncia da
Administracdo em relacdo as perdas efetivas, na existéncia de garantias reais, entre outros.

Engloba os recebiveis faturados, até o encerramento do balancgo, contabilizado com base no regime
de competéncia.

Ativo imobilizado em servico - AIS (controladas

© Reserva técnica imobilizada

Compreende o bem, ou conjunto de bens, que, por razbes de ordem técnica voltada a garantia e
confiabilidade do sistema elétrico, embora né&o estando em servico, esteja a disposi¢do e que podera
entrar em operacdo de imediato. Sua contabilizacdo obedece a todos os preceitos do ativo imobilizado
em servico, exceto quanto a depreciacédo, que devera ser paralisada enquanto o respectivo bem se
encontrar nessa situagéo.

 Bens e Instalagbes em funcéo do servico concedido

Os bens e direitos em fung&o do servi¢o concedido sdo cadastrados e controlados pela concessionaria
e permissionaria em sistemas auxiliares ou em registros suplementares, por meio de Unidade de
Cadastro - UC e Unidade de Adicéo e Retirada - UAR, por Ordem de Imobilizagéo - ODI, conta contabil,
data de sua transferéncia (capitalizacéo) para o Imobilizado em Servico.

® Depreciacdo

A depreciacdo ¢é calculada pelo método linear, tomando-se por base os saldos contabeis
registrados nas respectivas Unidades de Cadastro - UC, conforme determina a Resolugdo ANEEL
n° 015 de 24 de dezembro de 1997 e a Portaria DNAEE n° 815, de 30 de novembro de 1994.
As taxas anuais estdo determinadas na tabela anexa as Resolugdes ANEEL n°® 02, de 24 de
dezembro de 1997, e n° 44, de 17 de marco de 1999, e n°® 473, de 06 de marco de 2006 para
COELBA, CELPE e TERMOPERNAMBUCO e revogada pela Resolugdo ANEEL n° 240, de 5 de
dezembro de 2006 para COSERN.

Ativo imobilizado em curso - AIC (Controladas)

Bens e instalaces em formagao ou construcéo

 Rateio de Administragéo Geral (RAG)

As despesas administrativas e gerais, decorrentes dos gastos com pessoal préprio, prestacdo de
servicos, arrendamentos e aluguéis e outros, sdo apropriadas, mensalmente, as imobilizacées e demais
ordens em curso, com base em critérios adequadamente fundamentados.

® Encargos Financeiros

Em fungdo do disposto na Instrucdo Contabil n° 6.3.10 do Manual de Contabilidade do Servigo
Publico de Energia Elétrica, instituido pela Resolucdo ANEEL n° 444, de 26 de outubro de 2001
e a Deliberagdo CVM n° 193, de 11 de julho de 1996, os juros, variagdes monetérias e encargos
financeiros, relativos aos financiamentos obtidos de terceiros, efetivamente aplicados no imobilizado
em curso, estdo apropriados as ordens em curso como custo.

Obrigacdes vinculadas a concesséo do servico publico de energia elétrica

Representa o saldo de valores e/ou bens recebidos de Municipios, de Estados, da Unido Federal
e de Consumidores em geral, relativos a doacdes e participacdo em investimentos realizados em
parceria com as concessionarias, amortizados a mesma taxa média de depreciacdo dos ativos.
(vide nota explicativa n® 23).

Em atendimento a Instrugdo Contébil 6.3.23 do Manual de Contabilidade do Servico Publico de
Energia Elétrica, as Obrigagdes Vinculadas a Concessao, registradas em grupo especifico no Passivo
Né&o Circulante, estéo apresentadas como deducéo do Ativo N&o Circulante - Imobilizado, dadas suas
caracteristicas de aporte financeiro com fins especificos de financiamento para obras.

Taxas regulamentares

 Reserva Global de Reverséo (RGR)

E um encargo do setor elétrico brasileiro pago mensalmente pelas empresas concessionarias de energia
elétrica, com a finalidade de prover recursos para reversao, expanséo e melhoria dos servigos publicos
de energia elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5% dos investimentos efetuados pela concessionaria
em ativos vinculados a prestacéo do servico de eletricidade, limitado a 3,0% de sua receita anual.
 Conta Consumo de Combustivel (CCC)

E a parcela da receita tarifaria paga pelas distribuidoras, nos sistemas interligados com dupla
destinacdo: 1) pagar as despesas com o combustivel usado nas térmicas que sdo acionadas para
garantir as incertezas hidrolégicas e; 2) subsidiar parte das despesas com combustivel nos sistemas
isolados para permitir que as tarifas elétricas naqueles locais tenham niveis semelhantes aos praticados
nos sistemas interligados.

e Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Tem o objetivo de promover o desenvolvimento energético dos Estados e a competitividade da

energia produzida, a partir de fontes alternativas, nas areas atendidas pelos sistemas interligados,

permitindo a universalizacéo do servico de energia elétrica. Os valores a serem pagos também sao

definidos pela ANEEL.

® Programas de Eficientizagdo Energética (PEE) - Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) - Fundo Nacional
de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as distribuidoras de energia elétrica, que

estdo obrigadas a destinar 1% de sua receita operacional liquida para esses programas.

® Taxa de Fiscalizacdo do Servigo Pablico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizacéo incidentes sobre a distribuicdo de energia elétrica sdo diferenciados e

proporcionais ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor

econdmico agregado pelo concessionario.

e Encargo do Servigo do Sistema - ESS

Representa o custo incorrido para manter a confiabilidade e a estabilidade do Sistema Interligado

Nacional para o atendimento do consumo de energia elétrica no Brasil. Esse custo é apurado

mensalmente pela CCEE e é pago pelos agentes da categoria consumo aos agentes de geragdo.

Receita ndo faturada

Corresponde a receita de fornecimento de energia elétrica, entregue e ndo faturada ao consumidor e

a receita de utilizagdo da rede de distribuicdo nao faturada, calculada em base estimada, referente ao

periodo ap6s a medicdo mensal e até o Gltimo dia do més.

Operacodes de compra e venda de energia elétrica na camara de comercializacéo de energia

elétrica - CCEE

Os registros das operagdes de compra e venda de energia na CCCE estéo reconhecidos pelo regime

de competéncia de acordo com informacdes divulgadas por aquela entidade ou por estimativa da

administragdo das controladas, quando essas informagoes nédo estdo disponiveis.

0 Procedimentos de Consolidacao

As demonstracdes contabeis foram preparadas de acordo com as normas estabelecidas pela Instru¢édo
n° 247 de 27 de margo de 1996 da CVM e incluem a Neoenergia e suas controladas.
As demonstragdes contébeis da controlada em conjunto TERMOAGU, foram consolidadas com base
no método de consolidacdo proporcional, aplicavel sobre cada componente das demonstracdes
contabeis da investida.
Os principais procedimentos de consolidagao séo:
e Eliminac&o dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;
 Eliminacdo das participacdes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas consolidadas;
e Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negécios entre as empresas.
Para fins de apresentacéo das demonstracdes contabeis consolidadas, o &gio pago pela Neoenergia S.A.
na aquisicdo de investimentos foi reclassificado para o ativo intangivel (vide nota explicativa n® 24).
O balanco patrimonial e a demonstragdo do resultado para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2008 e 2007 da controlada em conjunto TERMOACU, estdo assim compostos,
de forma condensada:

Balancos Patrimoniais

TERMOACU

31/12/08 31/12/07

Ativo 201.716 199.902
Circulante 20.278 9.057
Néo Circulante 181.438 190.845
Passivo 201.716 199.902
Circulante 24.289 5.153
Néo Circulante 17.168 17.320
Patriménio Liquido 160.259 177.429
Demonstracdes

do Resultado

TERMOACU

31/12/08

Receita operacional liquida 25.675
Custo de bens e servicos vendidos (23.334)
Resultado bruto 2.341
Receitas (despesas) operacionais (1.157)
Resultado do servico 1.184

Receita (despesas) financeiras (133)
Resultado da equivaléncia patrimonial -

Resultado operacional 1.051
Resultado n&o operacional

Resultado antes do imposto de renda e contribuigéo social 1.051
Imposto de renda e contribuicéo social (363)
Reversdo Juros sobre Capital Proprio

Lucro liquido do exercicio 688
0 Aplicacoes Financeiras

Agente Tipo de Controladora Consolidado
Financeiro Aplicacéio Vencimento Taxas (%) _31/12/08 _31/12/07 31/12/08 _31/12/07
Banco do Brasil ¢ Fundo de Investimento *) 100%CDI 157488 174564 421.763 445519
Banco do Brasil *) Diversas  105.860 - 106161 -
Banco do Brasil Fundo de Investimento *) 101% CDI - - 21354 -
Banco do Brasil Fundo de Investimento (*) Renda variavel - - 5.747 -
Banco do Brasil Fundo de Renda Fixa *) CDI - - 146026  168.808
Banco do Brasil CDB Diversos Diversos - - 52756 28903
Bradesco CDB (&) 100% CDI - - 7.064 81.368
Bradesco @ Fundo de Investimento *) Diversas ~ 746.038  479.676 796.171  479.676
Bradesco Titulo de Capitalizacdo fev/08 Diversas - - 153 153
Banco Itad @ Fundo de Investimento (&) CDI  204.466 - 204492 34532
Banco Ital Fundo de renda fixa (*) CDI - = 553 530
Citibank Fundo de renda fixa Disponivel 50,0% CDI - - - 2140
Banco Votorantim Fundo de Renda Fixa *) Diversas 102401  220.724 102401  220.724
BNP Paribas Fundo de Investimento *) ol - - 19 37
Unibanco @ Fundo de Investimento *) CDI  216.284 267.855  66.058
Banco do Nordeste Cart de Clientes/CDI *) 97% CDI - 13.889 7731
Banco do Nordeste CbB ago/10 99,5% CDI - 10.791 -
Caixa Econdmica Federal ~ CDB mai/09 101% CDI 54189 - 54189 -
Total 1586.726  874.964 2.217.384 1.536.179

(1) Fundo de Investimento exclusivo do Grupo Neoenergia, tendo a Companhia como participante.
Sua carteira procura seguir a variacdo do CDI e é composta principalmente de LFTs — Letras
Financeiras do Tesouro, CDBs — Certificado de Depdsito Bancario e LTNs — Letras do Tesouro
Nacional swapadas para CDI.

(*) Aplicagdes sem vencimento pré-determinado.

0 Consumidores, Concessionarias e Permissionarias

Consolidado
Saldos vencidos Total PCLD
Saldos At90  Mais de 90
vincendos dias dias 31/12/08 31/12/07 31/12/08  31/12/07
Setor Privado
Residencial 476.655 121.536 89.060 687.251 631.783 (28497)  (39.232)
Industrial 148.426 21167 72,844 242431 214102 (41.956)  (29.517)
Comercial, servicos e outras 203.644 46.125 43.344 293114 296.846 (20.205)  (19.518)
Rural 46.299 16.695 36.875 99.869 95.831 (15893)  (12.814)
875.024 205524 242123 1322671 1238562  (106.551)  (101.081)
Setor Pdblico
Poder Pdblico
Federal 8.742 605 211 11524 12.354 (1.833) (535)
Estadual 16.660 1.066 2479 20.205 25,535 (2.058) (2.136)
Municipal 16.258 11568 5419 33.246 39.590 (1.241) (5.160)
41.661 13.239 10.074 64.974 71479 (5.132) (7.831)
lluminagéo pblica 28.135 10525 10.894 49.554 58.861 (3.524) (6.155)
Servico piblico 35.243 17.103 7199 59.545 53.045 (8.222) (7.756)
Fornecimento ndo faturado 76.147 - - 76.147 221.955 - -
Subtotal - Consumidores 1.056.210 246.391 270291  1.572.891 1.649.902 (123.429)  (122.823)
Camara de Comercializacdo de
Energia Elétrica - CCEE 21.110 - 65.376 92.486 87.164 - -
Contratos Bilaterais - - - - - - -
Acréscimos moraterios 15.279 14.250 22.325 51.854 44,060 (1.300) -
Servicos prestados a terceiros 3.388 1621 4,569 9.578 13331 - -
Disponibilizacdo do sistema de
Transmisséo e Distribuicdo 10.018 783 2215 13.016 31.967 - -
Suprimento 184 5 & 184 196 = =
Outros créditos 121741 2218 29.963 153.982 42.628 (725) (8.316)
Total 1.233.930 265.323 394739 1893991  1.869.248  (125.454) (131.139)
Ativo Circulante - - - 1445401 1.581.792 (125.245)  (130.925)
Ativo Ndo Circulante - 448,501 287.456 (209) (214)

As contas a receber de longo prazo representam os valores resultantes da consolidacéo de débitos de
contas de fornecimento de energia vencidos de consumidores inadimplentes e parcelamentos com
vencimento futuro, cobrados em contas de energia. Incluem juros e multa.

Camara de comercializacdo de energia elétrica - CCEE

Os valores correspondentes as operacdes junto a CCEE, foram registrados levando-se em consideragéo
informacdes divulgadas pela mesma.

As operacdes de venda de “energia de curto prazo” no ambito da CCEE, (Mercado Atacadista de
Energia - MAE, a época) do periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002, cujo processo
de liquidacéo foi concluido em julho de 2003, apés conclusdo dos trabalhos da auditoria, e as
realizadas ap6s essa data, geraram um direito de crédito para as Controladas COELBA, CELPE,
COSERN e NC ENERGIA, conforme demonstrado a seguir:

Consolidado
31/12/08 31/12/07
Valores a Receber - setembro/2000 a dezembro/2002
Valor em litigio judicial 51.418 48.796
Valores negociados com os agentes 1.886 2.802
Valores ndo negociados 14.186 14.079
Valores a Receber do periodo 27.110 21.487

Total 94.600 87.164
Ativo Circulante 29.224 23.856
Ativo N&o Circulante 65.376 63.308

Os valores da “energia de curto prazo” podem estar sujeitos a modificagdes dependendo de deciséo dos
processos judiciais em andamento, movido por algumas empresas do setor, contra a ANEEL, relativos
a interpretacdo das regras do mercado em vigor. Os referidos processos encontram-se sob anélise da
jurisdicao federal em 12. e 22, Instancias. As controladas nao sao partes processuais, porém, como tem
interesse direto no resultado das demandas figuram como assistentes processuais.

As controladas nédo constituiram provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa sobre os saldos
vinculados aos litigios por entender que os valores serdo integralmente recebidos seja dos
devedores que questionaram os créditos judicialmente ou de outras empresas que vierem a ser
indicadas pela CCEE.

@ Titulos a Receber

Referem-se aos parcelamentos de débitos financeiros, oriundos de contas de fornecimento de energia em
atraso, de drgédos publicos e débitos diversos (agentes arrecadadores, aluguéis, custas processuais, etc.).

Consolidado
Vencidos Total PCLD
Saldos Até Mais
Vincendos 90 dias 90 dias 31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07
Setor pdblico 369.013 3.288 9.635 381.936  396.638 (21.407) (15.524)
Setor privado 120.273  33.659 5.695 159.627  149.900 (15.241) (13.344)
Total 489.286 36.947 15.330 541.563  546.538 (36.648) (28.868)
Ativo Circulante 231.621  265.862 (25.351) (20.179)
Ativo N&o Circulante 309.942  280.676 (11.297) (8.689)

Os parcelamentos de débito incluem juros e atualizagdes monetérias, a taxas, prazos e indexadores
comuns de mercado, e os valores sdo considerados recuperaveis pela Administracdo das controladas.
Do saldo total de titulos a receber, o montante de R$ 155.765 (R$ 143.849 em 31 de dezembro
de 2007), refere-se ao alongamento da divida da Companhia de Aguas e Esgotos do Rio Grande do
Norte - CAERN, conforme Instrumento Particular de Reconhecimento, Consolidacéo, Pagamento e
Parcelamento de Débito n°® 2016/CCE/2004, 2033/CME/2005 e CD 0066/2007.

m Provisao para Crédito de Liquidagao Duvidosa - PCLD

A proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa foi constituida de acordo com as normas do Manual
de Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica da ANEEL e ap6s criteriosa analise das contas
a receber vencidas, sendo considerada pela Administracdo das Controladas suficiente para cobrir
eventuais perdas na realizacdo dos valores a receber, inclusive titulos a receber.

Para fins fiscais, o excesso de provisdo calculado em relagdo aos termos dos artigos 9 e 10 da
Lei n°® 9.430/96, esta adicionado ao lucro real e a base de calculo da contribui¢do social sobre o
lucro liquido - CSLL.

Consolidado
31/12/08 31/12/07
Consumidores, concessiondrias e permissionarias (125.454) (127.675)
Titulos a receber (36.648) (28.868)
Outros créditos (2.452) (4.264)
Total (164.554) (160.807)
Ativo Circulante (153.042) (153.064)
Ativo Néo Circulante (11.512) (7.743)
A mutagdo da proviséo para crédito de liquidacdo duvidosa esta demonstrada a seguir:
Consolidado
Saldo Baixados Saldo
31/12/07 Adicdes Reversbes Reserva 31/12/08
Consumidores, concessionarias
€ permissionarias (127.675)  (387.467) 387.048 2.640 (125.454)
Titulos a receber (28.868) (70.659) 62.879 - (36.648)
Outros créditos (4.264) (28.642) 30.454 - (2.452)
Total (160.807)  (486.768)  480.381 2.640 (164.554)
Ativo Circulante (153.064) - - - (153.042)
Ativo Néo Circulante (7.743) - - (11.512)
() Ativos e Passivos Regulatorios
Consolidado
Ativo
31/12/08 31/12/07
Nao Néo
Ref. Circulante Circulante Circulante Circulante
Acordo geral do setor elétrico (a)
Recomposicéo tarifaria extraordindria - RTE 40.708 33.856 65.935 64.955
Energia livre-racionamento 9.831 835 24.890 9.146
Valores tarifarios ndo gerenciaveis
acompensar da parcela "A” - racionamento 150 23.394 118.298 20.895
Valores tarifarios néo gerencidveis
a compensar da parcela “A” - CVA (b) 88.266 101.643 29.966 123.568
Reposicionamento Tarifario (c) 131.439 47.444 290.618 3.268
Energia Elétrica Excedente - Sobrecontratacdo (d) 12.210 3.999 9.767 256
Subsidio a Irrigantes e Aquicultores 2311 3.393 15.149 60
Compra de Energia 33.175 11.058 40.656 8.889
Parcela de Ajuste Conexdo 868 2.386 2171 1.904
Parcela de Ajuste Rede Bésica 1.850 - 14.790 5.546
Outros 6.525 1.922 35.750 4.967
Total 327.333 229.930 647.990 243.454
Consolidado
Passivo
31/12/08 31/12/07
Nao Nao
Ref. Circulante Circulante Circulante Circulante
Acordo geral do setor elétrico (@)
Energialivre-racionamento 31.482 581 37.662 8.088
Valores tarifarios ndo gerenciaveis
a compensar da parcela "A” - racionamento 2.636 5.804 2.681 3.151
Valores tarifarios néo gerencidveis
a compensar da parcela “A” - CVA (b) 40.529 34.418 43.916 17.245
Energia Elétrica Excedente - Sobrecontratacdo (d) 8.776 3.262 11.669 7.147
Subsidio a Irrigantes e Aquicultores 433 - - -
Exposicéo financeira 7.158 7.346 - -
Parcela de Ajuste Conexdo 436 1.084 2171 1.904
Parcela de Ajuste Rede Bésica 1.328 - 17.554 9.560
Outros 4.229 633 178 -
Total 97.007 53.128 115.831 47.095

(a) Acordo Geral do Setor Elétrico

O Governo Federal, por meio da Camara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica - GCE, e as
concessionarias distribuidoras e geradoras de energia elétrica celebraram em 2001, o “Acordo Geral do
Setor Elétrico”, definindo os critérios para recomposicéo das receitas e perdas extraordinarias relativas
ao periodo de vigéncia do Programa Emergencial de Redugdo do Consumo de Energia Elétrica, que
ocorreu através de adicional tarifario nas contas de fornecimento de energia.

Os principais itens constantes do Acordo Geral do Setor Elétrico estdo demonstrados a seguir:

® Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria - RTE

A Resolucdo ANEEL n° 001, de 12 de janeiro de 2004, definiu o prazo maximo de permanéncia
do adicional tarifario para a RTE nas tarifas de fornecimento para 74 meses para a COELBA e
CELPE a partir de dezembro de 2001 e 102 meses para a COSERN, excluindo deste prazo a
recuperacao dos valores financeiros de itens da “Parcela A", relativos ao periodo de 1° de janeiro
a 25 de outubro de 2001.

Nas controladas COELBA e CELPE esse prazo demonstrou ser insuficiente para a recuperagao
integral desse ativo e ao final do prazo as controladas procederam a baixa da RTE nos montantes,
respectivamente, de R$ 89.266 e 2.573. A COSERN avaliou a recuperagdo em fung&o dos prazos e
constituiu provisao para perda na realizagéo da RTE no valor de R$ 37.143 (R$ 31.143 em 2007).

Consolidado
Recomposicéo tarifaria extraordinaria (homologado) 629.758
Remuneragdo financeira 608.813
(-) Provis&o para ajuste ao valor de realizagéo (123.755)
(-) Reversdo acumulada (983.926)
Total em 31 de Dezembro de 2007 130.890
Remuneragéo financeira 16.961
(-) Proviséo para ajuste ao valor de realizagéo (3.375)
(-) Reversdo acumulada (47.480)
(-) Reversdo Proviséo para ajuste ao valor de realizagéo 90.039
(-) Amortizagéo no trimeste (20.632)
(-) Baixa do ativo (perda de receita) (91.839)
Total em 31 de Dezembro de 2008 74.564
Ativo Circulante 40.708
Ativo Nao Circulante 33.856

e Energia Livre - Racionamento

A Energia Livre é a parcela das despesas com a compra de energia no ambito do CCEE, realizadas pelas
concessionarias, permissionarias e autorizadas de geracéo e de distribuicdo até dezembro de 2002,
decorrentes da reducdo da geracdo de energia elétrica nas usinas participantes do Mecanismo de
Realocac&o de Energia - MRE e consideradas nos denominados contratos iniciais e equivalentes.

Para as controladas COELBA e CELPE o prazo de permanéncia da RTE (Energia Livre) nas tarifas de
fornecimento de energia elétrica extinguiu-se em fevereiro de 2008 e demonstrou ser insuficiente para a
recuperacdo total desse ativo. Diante disso, a Administracdo das controladas procedeu a baixa do ativo
no montante, respectivamente, de R$ 59.935 e R$ 32.860, e do passivo de energia livre no montante,
respectivamente, de R$ 66.395 e R$ 32.860.

Os valores contabilizados em 31 de dezembro de 2008 e 2007 como energia livre, tém a seguinte
composicao:

Consolidado
Ativo Passivo
Nao Néo
Circulante Circulante Circulante Circulante
Energia Livre (homologado) 69.817 176.964 67.021 179.760
Encargos 12.356 8.731 (504) -
Transferéncias 332.498 (342.197) 340.914 (339.099)
(-) Provis&o para ajuste ao valor de realizagéo (111.878) (23.444) (111.878) (23.444)
(-) Reversao Acumulada (293.611) - (283.963) -
Remuneragéo financeira 20.097 189.092 20.097 190.871
Ajuste (4.389) - 5.975 -
Total em 31 de Dezembro de 2007 24.890 9.146 37.662 8.088
Encargos (1.310) 142 504 -
Transferéncias 42.914 (9.994) 42.584 (9.784)
(-) Proviséo para ajuste ao valor de realizagéo (865) (3.063) (865) (3.063)
(-) Reversdo Proviséo para ajuste ao valor de realizagdo 61.615 - 59.353 -
(-) Amortizagéo no trimestre (14.192) - (11.147) -
Baixa do ativo/passivo (reconhecimento da perda) (92.795) - (99.255) -
Remuneragéo financeira (8.585) 4.604 2.646 5.340
Ajuste (1.841) - - -
Total em 31 de Dezembro de 2008 9.831 835 31.482 581
Detalhamento do saldo passivo de energia livre:
Consolidado
31/12/08 31/12/07
AES Tieté S.A. 7.534 8.547
Centrais Elétricas Cahoeira Dourada S.A. - CDSA 2.845 3.176
Companhia Estadual de Energia Elétrica - CEEE 3.258 3.848
Centrais Elétricas de Santa Catarina S.A. - CELESC 2.785 3.106
Companhia Energética de S&o Paulo - CESP 23.295 26.350
Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG 32.518 36.444
Companhia Hidrelétrica do S&o Francisco - CHESF 34.823 38.989
Companhia Paranaense de Energia Elétrica - COPEL-G 1.207 1.434
Duke Energy Internacional -Geragao Paranapanema S.A. - DUKE 6.453 7.224
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - ELETRONORTE 10.233 11.448
Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A. - EMAE 2.579 2.899
Furnas Centrais Elétricas S.A. - FURNAS 25.067 28.319
Rio Grande Energia - RGE 185 216
Tractebel Energia S.A. - TRACTEBEL 1.210 1.344
Outros 3.484 4.831
Subtotal 157.476 178.175
(-) Provis&o para ajuste ao valor de realizagéo (59.367) (131.923)
Baixa do passivo (reconhecimento da perda) (66.046) (502)
Total 32.063 45.750
Passivo Circulante 31.482 37.662
Passivo Nao Circulante 581 8.088

 Valores Tarifarios ndo Gerencidveis a compensar da “Parcela A” - Racionamento

A Resolucdo ANEEL n° 90, de 18 de fevereiro de 2002, definiu os itens da “Parcela A", referente ao
periodo compreendido entre 1° de janeiro e 25 de outubro de 2001, bem como a forma de remuneracéo
econdmica, mediante a incorporacao dos efeitos financeiros, e o periodo para a recuperagao tarifaria.

Consolidado
Ativo Passivo
Valores tarifarios néo gerencidveis de parcela
“A” - racionamento (homologado) 49.357 2.250
Remunerag&o financeira 89.836 3.582
Total em 31 de Dezembro de 2007 139.193 5.832
Remuneragéo financeira 10.800 3.279
(-) Amortizacéo no Trimestre (124.173) (2.947)
(-) Transferéncias (2.276) 2.276
Total em 31 de Dezembro de 2008 23.544 8.440
Ativo Circulante 150 2.636
Ativo Nao Circulante 23.394 5.804
Consolidado
Circulante Néo Circulante
Ativo Passivo Ativo Passivo
Subvengéo para conta de consumo
de combustivel - CCC - 56 2.254 170
Reserva global de reversdo - RGR 150 20 - 1.334
Taxa de fiscalizacdo do servico de energia
elétrica - TFSEE 1.805 174 19
Encargos de conexdo no sistema de transmisséo - 736 - 2.323
Tarifa de utilizacdo do sistema de transmisséo - TUST - 5 6.610 582
Energia comprada para revenda - 14 14.356 1.376
Total em 31 de Dezembro de 2008 150 2.636 23.394 5.804
Total em 31 de Dezembro de 2007 118.298 2.681 20.895 3.151

(b) Valores tarifarios ndo gerenciaveis a compensar da Parcela A - CVA

A Portaria Interministerial dos Ministros de Estado da Fazenda e de Minas e Energia n° 25, de 24 de
janeiro de 2002, estabeleceu a Conta de Compensagéo de Variagdo de Valores de Itens da “Parcela
A’ - CVA, com o propoésito de registrar as variagdes de custos, negativas ou positivas, ocorridas no
periodo entre reajustes tarifarios anuais, relativos aos itens previstos nos contratos de concessdo de
distribuicdo de energia elétrica.
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Consolidado
ATIVO
Saldos em Saldos em
CVA 31/12/07 Remuneracéo Constituicéo Amortizacéo 31/12/08
cce 20.030 2.568 53.017 (21.493) 54.122
CDE 1.168 82 220 (1.066) 404
ESS 42 6.470 83.180 (1.332) 88.360
TFSEE - 450 10.257 (7.755) 2.952
TRANSPORTE 12.709 1.139 14.390 (4.673) 23.565
CONEXAO - 202 111.658 (209.328) (97.468)
ENERGIA COMPRADA 117.729 39 2.023 (3.089) 116.702
PROINFA 1.856 285 3.338 (4.207) 1.272
153.534 11.235 278.083 (252.943) 189.909
Consolidado
PASSIVO

Saldos em Saldos em
CVA 31/12/07 Remuneracéo Constituicdo Amortizacdo 31/12/08
ccc 21.677 74 6.016 (21.839) 5.928
CDE 28 10 - (27) 11
ESS 1 (1) 544 1) 543
TRANSPORTE 9.496 119 4.140 (13.726) 29
ENERGIA COMPRADA 29.955 1.454 55.398 (18.818) 67.989
PROINFA 4 135 1.613 (1.305) 447
61.161 1.791 67.711 (55.716) 74.947

(c) Reposicionamento Tarifario

® COELBA E CELPE

A ANEEL, através das Resolucdes Homologatdrias n® 104, de 18 de abril de 2005 e 326, de 28 de
abril de 2006, homologou o resultado final da primeira revisdo tarifaria periédica da COELBA e CELPE,
respectivamente, fixando o reposicionamento tarifario em 38,78% e 23,57%, aplicavel sobre as tarifas
vigentes no periodo anterior a referida revisao.

Na COELBA o prazo de recuperacéo desse ativo regulatério, decorrente da receita diferida encerrou-se
em abril de 2008, com uma perda financeira para a controlada no montante de R$ 52.707.

Na CELPE néo foi incluida no reajuste de abril de 2008 a dltima parcela do reposicionamento tarifario,
a qual foi postergada para abril de 2009, data da préxima Revisao Tarifaria.

® AFLUENTE

A ANEEL, através da Resolucdo Homologatéria n® 670, de 24 de junho de 2008, homologou na
Parcela de Ajuste (PA) da Afluente o montante de R$ 8.902, relacionado a remuneragéo da base de
ativos da Transmissora, sendo R$ 6.162 referente ao PA da rede basica e R$ 2.740 referente ao PA da
fronteira. O referido montante foi calculado para o periodo de novembro de 2005 a junho de 2006.

Consolidado
Constituicéo 1.195.946
(-) Proviséo para ajuste ao valor de realizagéo (61.979)
Remuneragao 142.089
(-) Amortizagéo (982.170)
Total em 31 de Dezembro de 2007 293.886
Constituicéo 337.198
(-) Provisdo para ajuste ao valor de realizagdo (6.072)
Remuneragao 47.111
(-) Amortizagéo (440.533)
(-) Baixa do ativo (52.707)
Total em 31 de Dezembro de 2008 178.883
Ativo Circulante 131.439
Ativo N&o Circulante 47.444

(d) Energia Elétrica Excedente - Sobrecontratacéo

O Decreto n° 5.163, de 30 de julho de 2004, em seu art. 38, determina que no repasse dos custos de
aquisicdo de energia elétrica as tarifas dos consumidores finais, a ANEEL devera considerar até 103%
(cento e trés por cento) do montante total de energia elétrica contratada em relagéo a carga anual de
fornecimento do agente de distribuicdo. Este repasse foi regulamentado pela resolugdo ANEEL n° 255,
de 6 de marco de 2007.

Consolidado

Ativo Passivo
Total em 31 de Dezembro de 2007 10.023 18.816
Constituicdo 16.066 28.946
Remuneragéo 486 831
Amortizagéo (10.366) (36.555)
Total em 31 de Dezembro de 2008 16.209 12.038
Circulante 12.210 8.776
Néo Circulante 3.999 3.262
@ Titulos e Valores Mobiliarios

Consolidado
Agente Tipo de
Financeiro aplicacéo Vencimento Taxas (%) 31/12/08  _31/12/07
Banco do Brasil Fundo de Investimento Diversos Variavel 8.731 13.338
Banco Nordeste do Brasil  CDB Diversos 99% CDI 65.600 36.770
Banco Nordeste do Brasil  CDB jul/1e 96% CDI 20.589 -
Bradesco CDB Diversos 100,5% CDI 136 704
Bradesco CDB fev/10 100,7% CDI - 555
Bradesco CDB set/13 98,7% CDI 1.799 742
Bradesco CDB Diversos 98,8% CDI 4.250 2.409
Bradesco Fundo Recife *) CDI 4.040 -
Bradesco Fundo de Investimento *) CDI 3.708 -
Santander CDB jan/09 100,5% CDI 1.672 1.499
Santander CDB/CDI jan/10 100,7% CDI 11.168 -
Santander CDB ago/10 101% CDI 5.085 4.608
Santander CcDB jan/08 100,7% CDI - 16.939
Banco do Brasil CDB Diversos Diversos B 11.533
Banco do Brasil CbB jan/08 99% CDI - 4.988
Banco do Brasil Fundos de Investimentos jul/ao CDI 42.113 -
Banco do Brasil Titulos Publicos mar/09 99% CDI 744 -
Total 169.635  94.085
Ativo Circulante 79.002  53.957
Ativo N&o Circulante 90.633 40.128
(*) Aplicacdes sem vencimento pré-determinado.
@ Tributos e Contribuicdes Sociais
Controladora Consolidado
Ativo Passivo Ativo Passivo

ef.  31/12/08 31/12/07 31/12/08 _31/12/07 31/12/08 _31/12/07 31/12/08 _31/12/07

Imposto de Renda - IR 1) 38356 15115 5013 24213 52,069 53877 34453  47.456
Contribuicéo Social - CSLL ) 444 210 10 - 6.732 49.340 8.330 1630
ICMS ) - - - - 144248 162977 131408 129.990
PIS ®3) 19 18 8212 4213 4541 721 18988 14.384
COFINS (©)] 630 630  37.916 2829 247718 7456 771079 70.628
INSS - - 101 2 2073 2629 7.960 7.294
FGTS - - 6 2 r 1933 1701
I0F 3.097 2810 296 18 3.099 2811 296 40
1SS - - 9 B 1 S 1227

REFIS 4 - - - - 2413 3719 - -
Outros 25 25 - 714 3621 5.925 8.324 10.291
Total 42571 18808 51563 52012 243584 280461 289.998 283414
Circulante 42511 18808  51.563 52012 167.048  189.350 260.838  255.622
Néo Circulante - - - - 7653 100111 29160  27.792

(1) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribuicio Social Sobre Lucro Liquido (CSLL) antecipados

correspondem, principalmente, aos montantes recolhidos, quando das apuracdes tributarias mensais,

nos termos do artigo 2° da Lei 9.430, de 27 de dezembro de 1996, além das antecipagdes de

aplicagdes financeiras e 6rgéos publicos e retencéo na fonte referente a servigos prestados.

O passivo corresponde ao Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) incidente sobre faturas a pagar

a fornecedores e folha de pagamento, e nas controladas COELBA e COSERN incluem ainda o IRRF

sobre os Juros sobre Capital Proprio, em favor da Neoenergia, depositado em juizo, conforme nota

explicativa n° 19.

(2) O Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos (ICMS) ativo estd composto da seguinte

forma:

® |CMS a recuperar sobre Ativo Permanente (CIAP) decorrente das aquisi¢des de bens destinados ao
ativo imobilizado, registrado com base na Lei Complementar n® 102, de 11 de julho de 2000.

© ICMS a recuperar na compra de geladeiras para o Projeto de Eficientizacdo Energética e ICMS
antecipado referente a diferenca de aliquota nas compras interestaduais.

(3) O ativo de PIS e COFINS a compensar decorrem do regime de apuracao ndo-cumulativo estabelecido

pelas Leis 10.637/02 e 10.833/03, respectivamente, da apuracdo mensal e das antecipagdes de

6rgdos publicos.

‘E Tributos e Contribuicdes Sociais Diferidos

As controladas COELBA, CELPE, COSERN, TERMOPE, ITAPEBI e AFLUENTE registraram os tributos
e contribuicdes sociais diferidos, calculados sobre a receita de recomposicéo tarifaria extraordinaria,
energia livre, compra de energia, ativo regulatdrio, reposicionamento tarifario e diferencial de aliquota
do ICMS incidente na compra de ativo fixo, para o passivo e para o ativo sobre os prejuizos fiscais,
bases negativas e diferencas temporarias.

Os efeitos financeiros desses tributos e contribui¢des ocorrerdo no momento da realizagéo.

O imposto de renda nas empresas é calculado a aliquota de 15%, considerando o adicional de 10%, e
a Contribuicéo Social constituida a aliquota de 9%, o PIS constituido a aliquota de 1,65% e a COFINS
constituida a aliquota de 7,6%.

Na AFLUENTE o PIS e a COFINS estéo constituidos, respectivamente as aliquotas de 0,65% e 3,0%.

Consolidado
Ativo Passivo
31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07
Base de Tributo  Basede Tributo  Basede  Tributo  Basede  Tributo
célculo diferido célculo diferido célculo diferido  célculo diferido
Imposto de Renda
Prejuizos Fiscais 25718 6.430 169.377  42.344 - - - -
Diferengas Temporarias 564.128  141.008 557212 139.279 326975 81719 523323 130.054
589.846  147.438 726.589  181.623 326.975 81719  523.323 130.054
Contribuicéo Social
Base Negativa 25.718 2315 169377 15244

505.062  45.197
505.062  45.197

326.975  29.428
326975  29.428

564.128  50.762
589.846  53.077

557.212 50.148
726.589 65.392

Diferengas Temporarias

PIS
Diferengas Temporarias 298.446 4924

298.446 4.924

555899  9.140
555.899  9.140
COFINS

Diferengas Temporarias 298446  22.682
298446  22.682

138.753

557.196  42.197
557.196  42.197

Total 200.516 247015

226.588
Circulante 95.883 95.353 88.589 189.139
Néo Circulante 104.634 151,662 50.164 37.449

A base de célculo das diferencas temporarias é composta como segue:

Consolidado
31/12/08 31/12/07
IR CSLL PIS _COFINS IR CSLL PIS _COFINS
Proviséo para créditos
de liquidacdo duvidosa 69.856  69.856 - - 88027 88027
Provisdo para contingéncias 163220 163.220 - 168567 168567
Proviso para passivo atuarial 197.941 197.941 - 189.926 189.926
Proviso para demissdo voluntaria 533 533 - - 9.723 9.723 - -
PIS/COFINS diferidos 6.618 6.618 137.048 137.048 101.854 101.843

Recomposicao tariféria extraordinaria 74564 74564 71546 71546  31.895 12472 31895 31.895

Reposicionamento tarifério 174432 174432 174432 174432 289579 289.579 289.579 289.579
Reducdo das Tarifas de Uso

do Sistema de Distribuicdo - - - - 6.856 6.856 6.856  6.856
Subsidio a irrigantes - - - - 9.051 9.051 9.051  9.051
Exposicdo Financeira - - - - 159 159 159 159
Compra de energia 44233 44233 44233 44233 49.545 49545 62541 62.541
Energia livre - 6.153  6.153 1417 1417 32500 33.808
Proviséo Agente Arrecadador 2.098 2.098 - - - - - -
Outras Provisdes Fiscais 1433 1433 - - - -
Programa Luz para Todos - - 15955 15955 15955 15.955
Desconto Autoprodutor de Energia - - 4.307 4307 4307 4307
Provisdo PLR 14993 14.993 - - - -
Precatdrio Finsocial 11718 11.718 - - - -

Pesquisa e Desenvolvimento 9.358 9.358 - - 9.358 9.358

Depreciacdo indedutivel (Provisdo

para contingéncias ambientais) 3588 3588

Efeitos na Lei 11.638/07 62.363  62.363

Provisdo Desvalorizagdo Banco Santos 5.000 5.000 - - - - - -
Outros 49.155  49.155 2.082 2.082 69.122 70.284 1202 1.202
Total 891.103 891103 298.446 298446 1.080.535 1.062.274 555899 557.196
Ativo 564.128 564.128 - 557.212  557.212 - -
Passivo 326975 326975 298446 298446 523323 505.062 555.899 557.196

Estudos técnicos de viabilidade, apreciados e aprovados pelos Conselhos de Administracéo e Fiscal
das Controladas, indicam a plena recuperagdo dos valores de impostos diferidos reconhecidos como
definido pela Instrucdo CVM n° 371, de 27 de junho de 2002 e correspondem as melhores estimativas
da Administragéo sobre a evolucéo futura das controladas e do mercado que as mesmas operam, cuja
expectativa de realizacdo dos créditos fiscais esta representada a seguir:

Consolidado
Expectativa de Realizacéo 2009 2010 2011 2012 2013 2014-2017 Total
Imposto de Renda 70.489 51.324 7.515 7.382 3.847 6.881 147.438
Contribuigéo Social 25.394 18.471 2.703 2.655 1.382 2.474 53.079
95.883  69.795  10.218 10.037 5.229 9.355 200.517

Como a base tributavel do IR e da CSLL decorre nao apenas do lucro que pode ser gerado, mas também
da existéncia de receitas ndo tributaveis, despesas nao dedutiveis, incentivos fiscais e outras variaveis,
n&o existe uma correlagdo imediata entre o lucro liquido da Companhia e suas controladas e o resultado
de IR e CSLL. Portanto, a expectativa da utilizagdo dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como Unico
indicativo de resultados futuros da Companhia e suas controladas.

A seguir é apresentada uma reconciliacéo da (receita) despesa dos tributos sobre a renda da Controlada
divulgados e os montantes calculados pela aplicagdo das aliquotas oficiais combinadas a uma taxa de
34% em 2008 e 2007.

Controladora
31/12/08 31/12/07
IR CSLL IR CSLL
Lucro antes do imposto de renda e contribuicéo social 1.108.265 1.108.265 1.078.089 1.078.089

Aliquota efetiva do imposto de renda e contribuicéo social 25% %% 25% %

Imposto de renda e contribuicéo social as aliquotas da legislacdo 271.066 99.744 269.522 97.028
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado fiscal do periodo:
(+) Adices
Amortizagao Agio Participagéo Societaria 27.990 10.085 31.386 11299
Perda de Equivaléncia Patrimonial 4821 1746 - -
SCP 50.261 18.103 53.381 19217
Despesas indedutiveis (inclui provistes) 1469 537 1778 640
Outras Adicdes 4577 1.656 - -
Subtotal Adicdes 89.124 32.127 86.545 31.156
(-) Exclusdes
Equivaléncia Patrimonial (367.818) (132.423) (358.287) (128.983)
Outras Exclusdes - - - -
Subtotal Exclusdes (367.818) (132.423) (358.287) (128.983)
Imposto de renda e contribuicéo social no periodo (1.628) (552) (2.220) (799)
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social

compensado - - (220) (799
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado - - (2.440) (1.598)
@ Fundos Vinculados

Consolidado
Ref. 31/12/08 31/12/07

BNDES 1) 63.622 65.752
Caugdes 2) 64.913 -
Outros 3) 5.946 3.399
Total 134.481 69.151
Ativo Circulante 70.449 3.017
Ativo Nao Circulante 64.032 66.134

(1) BNDES

Na controlada ITAPEBI Refere-se a depdsitos efetuados no Banco do Brasil S.A. a titulo de
garantia outorgada do contrato de financiamento obtido junto ao BNDES, tendo por objetivo
assegurar o pagamento de quaisquer obrigacoes decorrentes do referido contrato, a qual devera
ser mantida até a liquidac&o total da obrigagdo, e sua movimentacdo somente poderéa acontecer
por autorizagdo do BNDES. Essa garantia devera ser equivalente a, no minimo, seis meses de
servicos da totalidade da divida.

Na controlada TERMOPERNAMBUCO refere-se principalmente a “Conta de Reserva do Servico
da Divida do BNDES”, de acordo com o item XVIII da Clausula 16 do Aditivo n°® 1 ao Contrato de
Financiamento com o BNDES, a TERMOPERNAMBUCO devera manter o saldo minimo equivalente a
seis vezes o valor da Gltima parcela vencida de amortizag&o e juros decorrentes deste Contrato durante
0 prazo de amortizacao.

(2) Caugdes

A Neoenergia S.A. assinou, em agosto de 2008, contrato de compra e venda para aquisicdo das
PCH's Areia e Agua Limpa e conforme clausula contratual foi efetuado depésito em conta caugéo
do preco integral contratado. O contrato de caugdo devera ser valido e permanecer em vigor até
a data de pagamento do preco e por um prazo minimo de 2 (dois) anos, a partir da data de
assinatura desse instrumento.

(3) Outros

Depositos efetuados no Banco Bradesco S.A. especificamente para realizagéo da Custédia das Garantias
e da Liquidag&o Financeira junto ao CCEE.

m Beneficio Fiscal - Agio Incorporado

O &gio tem como fundamento econdmico a perspectiva de resultados durante o prazo de exploragédo
da concesséo e tem origem na aquisi¢cdo do direito de concessdo delegado pelo Poder Publico, nos
termos da alinea b, do § 2°, do artigo 14 da Instrugdo CVM n° 247, de 27 de marco de 1996, com as
alteragdes introduzidas pela Instru¢cdo CVM n° 285 de 31 de julho de 1998.

Com o objetivo de evitar que a amortizacéo do agio afete de forma negativa o fluxo de dividendos
aos acionistas, foi constituida uma provisdo para manutencdo da integridade do patrimoénio
liquido de sua incorporadora (PMIPL), de acordo com o estabelecido na Instrugdo CVM n°® 349,
de 6 de marco de 2001.

A amortizacao do &gio, liquida da reversao da proviséo e do crédito fiscal correspondente, resulta
em efeito nulo no resultado do exercicio e, consequentemente, na base de célculo dos dividendos
minimos obrigatoérios.

Objetivando uma melhor apresentacdo da situacdo financeira e patrimonial das controladas nas
demonstracoes contabeis, o valor liquido total de R$ 707.953 (R$ 764.646 em 2007), que, em
esséncia, representa o crédito fiscal incorporado, foi classificado no balanco no ativo circulante e no
ativo ndo circulante - realizavel a longo prazo como beneficio fiscal &gio incorporado, com base na
expectativa de sua realizagdo.

Os registros contabeis mantidos para fins societérios e fiscais das controladas apresentam contas
especificas relacionadas com &gio incorporado, provisdo para manutengdo do patrimonio liquido e
amortizacao, reversdo e crédito fiscal correspondentes, cujos saldos em 31 de dezembro de 2008 e
2007 sdo como segue:

Consolidado

31/12/08 31/12/07
Agio - incorporado 3.443.491 3.443.491
Proviséo Constituida (2.272.705) (2.272.705)
Beneficio fiscal 1.170.786 1.170.786
Amortizacdo de &gio acumulada (1.361.278) (1.193.527)
Reversdo da proviséo acumulada 898.445 787.387
Liquido correspondente ao crédito fiscal incorporado 707.953 764.646
Ativo Circulante 56.293 56.694
Ativo Nao Circulante 651.660 707.952

O é&gio esta sendo amortizado pelo periodo remanescente de exploracédo da concesséo, desde junho
de 2000, em 319 parcelas mensais para COELBA, agosto de 2001, em 336 parcelas mensais para
CELPE, dezembro de 2000, em 325 parcelas mensais para COSERN, maio de 2004, 248 parcelas
mensais para TERMOPERNAMBUCO e dezembro de 2006, em 325 parcelas mensais para ITAPEBI
e segundo a projecdo anual de rentabilidade futura, como determina a Resolugdo ANEEL n° 195, de
07 de junho de 2000 para COELBA, n° 192, de 31 de maio de 2001 para CELPE, n° 474, de 30 de
novembro de 2000 para COSERN.

O Despacho 2.250, de 20 de dezembro de 2005, alterou a curva autorizada para a amortizagdo do
&gio na COELBA.

As curvas de amortizacdo dos &gios das controladas, autorizadas pela ANEEL, estdo assim
compostas:

Curvas de amortizagdo de agio

Ano_ COELBA COSERN _CELPE TERMOPE ITAPEBI Ano  COELBA COSERN _CELPE TERMOPE ITAPEBI

2009 0,05250 0,04118 0,04397  0,06640 5.743 2022 0,03130 0,02666 0,02140  0,01220 527
2010 0,04930 0,04133 0,04184  0,05830 5188 2023 0,02970 0,02551 0,02045  0,01010 453
2011 0,04930 0,03983 0,04033  0,05320 4658 2024 0,02820 0,02442 0,01860  0,00830 389
2012 0,04750 0,03842 0,03641  0,04640 4156 2025 0,02680 0,02336 0,01773 334
2013 0,04420 0,03705 0,03480  0,04010 3562 2026 0,02540 0,02235 0,01690 287
2014 0,04350 0,03741 0,03342  0,03510 3179 2027 0,02138  0,01609 246
2015 0,04340 0,03575 0,03202  0,03100 2,784 2028 0,01476 212
2016 0,04180 0,03430 0,02918  0,02630 2425 2029 182
2017 0,04010 0,03289 0,02798  0,02270 1539 2030 156
2018 0,03790 0,03153 0,02682  0,02100 1007 2031 134
2019 0,03680 0,03022 0,02573  0,01820 833 2032 115
2020 0,03480 0,02907 0,02335  0,01580 715 2033 99
2021 0,03280 0,02784 0,02238  0,01380 614
@ Estoques
Estéo classificados neste grupo os materiais e equipamentos em almoxarifado.
Consolidado

31/12/08 31/12/07
Estoque total 114.008 111.952
Imobilizado em curso (100.372) (97.592)
Total 13.636 14.360

@ Depésitos Judiciais

Estéo classificados neste grupo os depésitos judiciais recursais a disposicdo do juizo para permitir a
interposigdo de recurso, nos termos da lei, sem contingéncia passiva provisionada.

Ref. 31/12/08 31/12/07
Trabalhistas 24.618 18.351
Civeis 13.246 10.357
Fiscais:
IRRF sobre Juros sobre capital proprio 1) 22.196 18.942
Outros 35.950 28.324
Total 96.010 75.974
Ativo Circulante - -
Ativo Nao Circulante 96.010 75.974

(1) As controladas COELBA e COSERN acolheram determinacao judicial, emanada de Mandado de
Seguranga individual impetrado pela Neoenergia S.A, processo n°® 2002.5101000216/4, na qual
as Companhias foram oficiadas a depositar os valores do imposto de renda retido na fonte - IRRF,
incidente sobre os Juros sobre Capital Préprio - JSCP, lancado em dezembro de 2001 nas empresas
COELBA e COSERN, em favor da Neoenergia S.A, que deveriam ser recolhidos a Receita Federal.

A controlada TERMOPERNAMBUCO também mantém, depésito em juizo de R$ 5.651 até o julgamento
final do mérito, referente ao IRRF incidente sobre a fatura de n°® 200.000.0087, emitida em outubro de
2002, relativo a prestacéo de servigo da Iberdrola Energia S.A.

Os demais depésitos judiciais estdo apresentados de forma dedutiva, retificando o saldo das provisdes
para contingéncias passivas a que se referem (vide nota explicativa n® 32.1).

¢]) Despesas Pagas Antecipadamente

Consolidado

_Ref, 31/12/08 31/12/07
Gastos com colocagéo de Debéntures (1) - 18.765
Encargos Financeiros 3.814 6.748
Prémio seguro 1.981 3.790
Copergas - Take or Pay 2) 6.271 4.733
Adiantamento a Fornecedores 32.573 31.105
Qutros 6.106 10.588
Total 50.745 75.729
Ativo Circulante 17.499 24.275
Ativo Nao Circulante 33.246 51.454

(1) Em atendimento & Deliberacdo CVM n° 556, de 12 de novembro de 2008, que aprova o0
Pronunciamento Técnico CPC 08, a Companhia e suas controladas adotaram os procedimentos de
contabilizagéo e evidenciagdo dos custos de transacado incorridos na captacao de recursos por meio da
contratacdo de empréstimos e financiamentos.

(2) Refere-se ao saldo remanescente das quantidades pagas e ndo retiradas de gas, as quais a
TERMOPERNAMBUCO podera recuperar durante a vigéncia do contrato, até o Gltimo més do sétimo
ano seguinte ao da apuracéo da quantidade paga e nao retirada.

@) Outros Créditos
Controladora Consolidado

Ref. 31/12/08 31/12/07  _31/12/08  _31/12/07
Subvencéo a baixa renda - tarifa social (1) - - 110.867 126.636
Adiantamentos a Empregados 95 89 8.207 3.061
Adiantamentos a Fornecedores 25 159 13.035 9.495
Repasse de Empréstimos e Financiamentos - 1.098 1.472
Servicos Prestados a Terceiros - 6.674 5.674
Encargos CBEE - 1.529 2.698
RGR a compensar - 6.337 1.109
Precatério - Finsocial ) - 11.718 13.746
Entidade de previdéncia privada - - 51 1.692
Caixa Econdmica Federal - FGTS ndo optantes 3) - - - 14.792
Desativagbes em Curso - 12.260 4.136
Dispéndios a Reembolsar em Curso - 13.334 17.109
Fundos Vinculados - 2.066 -
Outros créditos a receber 49 16 36.476 53.398
Total 169 264  223.652 255.018
Ativo Circulante 155 249 201.462 222.023
Ativo Nao Circulante 15 15 22.190 32.995

(1) O Governo Federal, através da Lei 10.438 de 26 de abril de 2002, determinou a aplicacéo da
tarifa social de baixa renda, com impacto significativo na receita operacional das controladas COELBA,
CELPE e COSERN.

Através do Decreto Presidencial n® 4.538, de 23 de dezembro de 2002, foram definidas as fontes
para concessdo de subvencdo econdmica com a finalidade de contribuir para a modicidade da tarifa
de fornecimento de energia elétrica aos consumidores finais integrantes da subclasse residencial baixa
renda, decorrente dos novos critérios estabelecidos no art.1° da Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002,
e conforme o estabelecido no art.5° da Lei n® 10.604, de 17 de dezembro de 2002.

(2) Precatoérios Federais expedidos em julho de 2003, em favor da Companhia, no valor de R$ 18.776,
com expectativa de realizagdo do saldo, que depende de aprovagdo em Lei de Orcamento Anual - LOA,
em 10 (dez) prestacbes anuais, iguais e sucessivas, com acréscimo de juros legais, ja tendo sido
liberadas as cinco primeiras parcelas anuais.

(3) Referem-se a gastos efetuados em obras de construgao/instalacéo do padréo de entrada e do kit de
baixa renda do Programa Luz para Todos, a serem reembolséaveis pelo beneficiario.

@ Investimentos

Informacdes sobre as investidas

(em milhares)

No capital ~ Capital Patrimonio  Liquido

Investidas Ref. Data-base _Ordindrias Preferenciais Integralizado % Realizado Liquido no periodo
COELBA 31/12/07  9.812.209 6.717.881 87,84  542.163 1500.184 647.416
31/12/08  9.812.209 6.717.881 87,84 542163 1631.205  814.805
CELPE 31/12/07  66.022.550 864.648 89,65 590174 1205484 311526
31/12/08  66.022.550 864.648 89,65 590.174 1.308.263  466.313
COSERN (3) 31/12/07 110.782 31.153 8445  179.787 513.013 169.114
31/12/08 110.782 31.153 8445 179.787  551.632  212.344
TERMOPE 31/12/07 342.594 - 100,00 294570  420.590 78.168
31/12/08 342.594 - 100,00 214570  345.355 40.554
TERMOAGU (1) 311207 290.047 - 2790 635948  635.948 -
31/12/08 290.047 - 2520 635948 635.948 2731
NC ENERGIA 31/12/07 7.100 - 100,00  13.600 16.320 12.921
31/12/08 7.100 - 100,00  13.600 16.320 27.498
Neoenergia Servicos ~~ (2)
ITAPEBI 31/12/07 63.000 - 4200 105000  199.986 83.880
31/12/08 44.100 - 42,00 105.000 225.124 109.328
NEOSERV 31/12/07 1 - 100,00 10 (42) (56)
31/12/08 1 - 100,00 726 739 229
AFLUENTE () 3112007  9.812.209 6.717.881 87,84 94.000 97.239 31.467
31/12/08  9.812.209 6.717.881 87,84 94.000 98.991 35.550
BAGUARI | (4) 31/12/07 76.000 - 100,00 76.000 76.000 -
31/12/08 76.000 - 100,00  76.000 76.000
GOIAS SUL @ 311207 35.368 - 100,00 35368 35.368
. 31/12/08 35.368 - 100,00  48.000 48.000
GERACAOCIII (5) 31/12/07 70.265 - 100,00 70.265 70.265
31/12/08 70.265 - 100,00 70.265 70.265
AGUAS DA PEDRA (6) 31/12/07 145.557 - 51,00 145557 145,557
31/12/08 145.557 - 51,00 253.000  253.000
RIOPCH (1) 311207 1 - 75,00 1
31/12/08 1 - 7500 50514 50.514
BAHIAPCH | (8) 31/12/07 - - 100,00 1 1
31/12/08 1 - 100,00 161 161
GERAGAOCEUAZUL  (8)  31/12/07 - - 100,00 1 1
31/12/08 1 - 100,00 - -
SE NARANDIBA (8) 31/12/07 - - 100,00 1 1
31/12/08 1 - 100,00 - -
NEOINVEST 31/12/07 - - 100,00 1 1
31/12/08 1 - 100,00 1 1

(1) TERMOAGU

A TERMOAGCU é um projeto do grupo NEOENERGIA e da PETROBRAS, para a instalagéo de uma usina
termelétrica no Estado de Rio Grande do Norte. O projeto consiste em uma planta de co-geragéo com
uma poténcia instalada de 325 MW e uma producéo de vapor de 610 t/h, que esta sendo construida
no municipio de Alto do Rodrigues - RN. A energia elétrica se destinara a suprir as distribuidoras de
energia elétrica do Grupo NEOENERGIA e o vapor sera usado pela PETROBRAS para inje¢do continua
nos seus pogos de petréleo, aumentando sua producéo na regido. O investimento total previsto é de
US$ 300 milh&es, dos quais US$ 85 milhdes correspondem as turbinas de gés.

Em 2004 os acionistas assinaram um Termo de Compromisso, no qual assumiram os valores vincendos
e vencidos de suas partes relacionadas com a TERMOAGU, permitindo a retomada do projeto, tendo
sido firmada notificacdo com a construtora para retorno das obras em 01/10/2004. Tal acordo prevé
que o acionista PETROBRAS sera responsavel pelos novos aportes para conclusao do projeto, diluindo
a participacdo da NEOENERGIA até o limite minimo de 20,5%.

Ainda decorrente do termo de compromisso assinado em setembro de 2004 os acionistas assumiram
os valores vincendos e vencidos de suas partes relacionadas com a TERMOAGCU. Estes valores foram
convertidos em aumento de capital através de subscricdo de novas agdes emitidas pela mesma. O
montante assumido pela Neoenergia foi de R$ 8.018.

Em 7 de marco e 31 de julho de 2007 foram realizadas reunides do Conselho de Administragdo da
TERMOAGU, onde foi deliberado aumento de capital de R$ 119.030 mediante a emisséo de 322.246
mil acdes, integralmente subscritos pela NEOENERGIA e pela PETROBRAS, através dos aportes
anteriormente realizados por estas empresas a titulo de adiantamento para futuro aumento de capital.
Em 30 de dezembro de 2008, foi aprovado aumento de capital social no montante de R$ 34.049 ,
através da emissdo de 111.327.997 novas acdes ordindrias nominativas., passando o capital social
da TERMOACU para R$ 669.997 representado por 1.150.989.015 mil agdes ordinarias, dos quais
25,2% pertencentes & NEOENERGIA e 74,8% a PETROBRAS.

Em razdo de impasse em relacéo as condi¢des comerciais da Termoacu, os acionistas da Termoagu
decidiram iniciar procedimento arbitral, a ser realizado nos termos do acordo de acionista. Diante de
tal impasse e para permitir o inicio da operagéo comercial da Termoagu, os acionistas firmaram em 8
de setembro de 2008 um Acordo de Cooperacao a fim de estabelecer disposi¢des transitérias enquanto
durar o processo de arbitragem. Como parte do Acordo de Cooperacao, foi firmado contrato de locacéo
pela Termoagu a Petrobras, que devera explorar, operar e manter as instalacdes da Usina enquanto
durar o processo arbitral.

As partes acordaram que a decisdo do tribunal arbitral devera retroagir para abranger no célculo da
condenacéo o periodo de vigéncia do Acordo de Cooperagéao.

O saldo do investimento liquido (exceto adiantamento para futuros aumentos de capital) é composto
como segue:

Consolidado
31/12/08 31/12/07
Investimentos 254.346 253.583
Agio 31.738 31.738
(-) Provis&o para perda (43.846) (43.846)
Investimento liquido 242.238 241.475

A Administracéo, baseada no plano de negécios do projeto e considerando o atual estagio do processo
arbitral, nao prevé perdas adicionais as ja registradas.

(2) NEOENERGIA SERVIGOS (Antiga TERMO NC)

Em 08 de novembro de 2001, a Companhia, em sociedade com a NC Energia S.A. constituiu a Termo
NC Ltda., que a partir de 12 de julho de 2007 adotou a razdo social de Neoenergia Servicos LTDA. -
NEOSERV. A Companhia detém em conjunto com a NC Energia 100% do capital total da NEOSERV.
(3) COSERN e AFLUENTE - Desverticalizacao

Em cumprimento a Lei n® 10.848, de 15 de marco de 2004 e a clausula 122 do contrato de concessao
n° 010, que versa sobre a segregacdo das atividades de geracéo e transmisséo, a COELBA aprovou e
a Resolucdo ANEEL n° 306, de 05 de setembro de 2005, autorizou a implementacéo do processo de
desverticalizacdo da COELBA.

No reajuste tarifario aplicado a partir de 22 de abril de 2006 (nota explicativa n°® 35), a ANEEL
considerou a reducéo da Base de Remuneragéo Regulatéria no valor de R$ 154.857, ainda provisério,
em decorréncia do processo de desverticalizagdo dos bens de geracéo e transmisséo, transferidos a
AFLUENTE.

CISAo

A Companhia comunicou, através de fato relevante, publicado em 16 de janeiro de 2009, que
os diretores da Afluente e da Imanisse Participacdes S.A. (“Imanisse”), ambas controladas pela
Neoenergia S.A., celebraram Protocolo e Justificacdo de Cisao Parcial da Afluente (“Protocolo de
Ciséo”), tendo por objeto a reestruturacdo societaria da Afluente, mediante a ciséo parcial dos
ativos e passivos relacionados a atividade de transmissao desta Companhia, e a incorporacéo desta
parcela cindida pela IMANISSE.
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A cisdo tem por objetivo permitir a segregagdo das atividades de geracdo e transmissdo de
energia elétrica, atualmente exercidas pela Companhia (“Reestruturagéo Societaria”). O processo
de Ciséo esta sujeito a condicdes suspensivas, dentre elas a obtencdo de prévia aprovacéo da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, desta forma nenhum registro contabil foi efetuado
nestas demonstragdes contabeis.

(4) BAGUARI | E GOIAS SUL

Em dezembro de 2005 a Neoenergia participou do Leildo de Geragéo de Energia, e foi vencedora
de trés empreendimentos: UHE Baguari (em parceria com Furnas e CEMIG), PCH Goiandira e
PCH Nova Aurora.

Em 11 e 17 de janeiro de 2006 foram constituidas as sociedades por agdes BAGUARI | GERAGAO DE
ENERGIA ELETRICA e GOIAS SUL GERA(;AO DE ENERGIA S.A, respectivamente, ambas criadas com
a finalidade de desenvolver atividades de geracéo de energia elétrica e servicos correlatos.

Até marco de 2006 a Neoenergia vinha efetuando adiantamentos para futuros aumentos de capital nas
Companbhias. A partir do segundo trimestre de 2006, foram realizados aportes de capital e posterior
integralizacdo de capital, com o objetivo da constru¢do da UHE e das PCH'S.A. entrada em operagao
da UHE Baguari e das PCH’s esté prevista, respectivamente, para 2010 e 2009.

(5) GERAGAO C Il

A Neoenergia, através da GERACAO C 11 S.A., adquiriu 60% da Usina Hidrelétrica Corumbé I11, geradora
com capacidade instalada 93,6 Megawatts (MW), a ser construida no rio Corumba, no municipio de
Luziania, no estado de Goias, com investimento da ordem de R$ 300 milhdes. O empreendimento foi
adquirido da Energética Corumba 11l S.A, sociedade formada pelas empresas Companhia Energética de
Brasilia (CEB), Companhia Energética de Goias (CELG), Strata Construcdes e Concessionarias S.A. e
Energ Power Ltda., que ficard com 40% do negdcio.

A entrada em operacao esta prevista para maio de 2010.

(6) ENERGETICA AGUAS DA PEDRA (DARDANELOS)

A NEOENERGIA adquiriu no leildo de energia n® 004/06, promovido pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL) no dia 10 de outubro de 2006, a concessao para construcdo da Usina Hidrelétrica
(UHE) de DARDANELOS, no rio Aripuana, no estado do Mato Grosso.

0 novo negécio foi conquistado pelo Consorcio Aripuana, formado pela NEOENERGIA, pela Companhia
Hidroelétrica do Sao Francisco (CHESF), pela ELETRONORTE, e pela Construtora Norberto Odebrecht
(CNO). Posteriormente a NEOENERGIA assumira a investimento da CNO, ampliando sua participagdo
no Consorcio para 51%.

A concessdo de DARDANELOS foi obtida pelo Consércio com o preco de venda de energia de
R$ 113,09 MWh. A construcdo da usina exigirdA um investimento de aproximadamente R$ 700
milhdes e seu cronograma de construgdo prevé a entrada de operagdo no ano de 2010.

(7) RIOPCH |

A Neoenergia adquiriu da empresa Performance participacdo majoritaria nas Pequenas Centrais
Hidrelétricas (PCH'’s) Pedra do Garraféo e Pirapetinga, usinas com capacidade instalada de 15,7 MW
e 16,5 MW, respectivamente, que serdo construidas no Rio Itabapoana, nas divisas dos estados do Rio
de Janeiro e Espirito Santo. A geracéo das PCHs foi comercializada no Gltimo Leil&o de Energia Nova
(002/2006) realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) em 29 de junho passado,
ao preco de R$ 124,99/MWh.

A PCH Pirapetinga ficara localizada entre os municipios de Bom Jesus do Itabapoana (RJ) e S&o José
do Calgado (ES) e a PCH Pedra do Garrafao entre os municipios de Campos dos Goytacazes (RJ) e
Mimoso do Sul (ES). As usinas serdo construidas por um consorcio liderado pela Construtora Norberto
Odebrecht (CNO), com investimento total da ordem de R$ 150 milhdes e inicio da operacéo comercial
previsto para margo de 2009.

(8) BAHIA PCH |

A Neoenergia adquiriu da Brascan Energética a autorizacdo para constru¢do da Pequena Central
Hidrelétrica (PCH) - Sitio Grande, atualmente denominada BAHIA PCH I, localizada no rio das Fémeas,
no estado da Bahia.

A BAHIA PCH | tera a capacidade de geragdo de 25 MW, e esta orcada em R$ 130 milhdes. O projeto
ja tem Licenca de Instalagéo (LI) e as obras de construcéo ja comecaram, apés a aprovacdo da ANEEL,
com entrada em operacao prevista para 2009.

Apresentamos abaixo a movimentacao do saldo de investimentos:

Saldos em Saldos em
Movimentagéo 31 de Dezembro Aumento Reducdo Equivaléncia Amortizacdo Dividendos 31 de Dezembro
do Investimento de 2007 de capital de Capital _Ajuste _patrimonial de 4gio e JSCP de 2008
COELBA 1.886.366 - (24.591) 719.434 (39.249)  (578.502) 1.963.458
CELPE 1.707.942 - 419.254 (44.979)  (325.765) 1.756.452
COSERN 687.000 - 179.327 (16.793)  (146.584) 702.950
TERMOPE 468.748 (80.000) - 40553 (6.856)  (35.645) 386.800
ITAPEBI 124.810 - - 45,918 (4178)  (34.926) 131.624
AFLUENTE 85.418 - - 430 30.777 (29.793) 86.832
BAGUARI | 76.000 - - - g 76.000
GOIAS SUL 35368 12,632 - - - 48.000
TERMOAGU 241.475 - 762 - - 242.237
NEOSERV - 2 - @ [
GERAGAO Cll 70.265 - - - - - - 70.265
RIO PCH - 48314 - - - - - 48.314
AGUAS DA PEDRA 71316  57.714 - - - - - 129.030
NC ENERGIA 16.320 - 27.498 - (27.498) 16.320
BAHIAPCH | - 161 - - - - - 161
TOTAL 5471.027 118821  (80.000) (24.161) 1463526  (112.056) (1.178.715) 5.658.443
¢B) Imobilizado
0O valor dos ativos imobilizados consolidados esta composto da seguinte forma:
Consolidado
31/12/2008 31/12/2007
Taxas anuais Depreciagio (-) Obrigagdes
médias ponderadas acumulada Vinculadas a Valor Valor
de depreciacéo (% Custo _amortizaco __Subtotal Concessdo __ Liquido _Liquido
Em servico
Terrenos 44,055 - 44,055 - 44,055 35576
Edificacbes, Obras Civis
e Benfeitorias 189210 858.932 (205.078) 653.854 - 653854 512117
Magquinas e Equipamentos 176210  9.234.5% (3.154.522)  6.080.074 (1.486.509) 4593565 3.455.143
Veiculos 291a20 166.694 (78.519) 88.175 - 88.175  621.663
Moveis e Utensilios 562210 70.736 (40.865) 29871 (190.099)  (160.228)  34.180
Outros 20.910 (3.587) 17.323 - 17.323 18.387
Subtotal 10.395.923 (3.482572)  6.913.351 (1.676.608) 5.236.743 4.677.066
Em curso
Terrenos 15.391 - 15.391 - 15.391 983
Edificagdes, Obras Civis
e Benfeitorias 776.171 776.171 - 776171 333347
Maguinas e Equipamentos 470.875 470875 (297.504) 173371 285428
Veiculos 2.055 - 2.055 - 2.055 292
Moveis e Utensilios 1741 - 1741 - 1741 789
Estoque de investimento 100.972 100.972 - 100972 95.906
Outros 451.430 451.430 - 451430 40.742
Subtotal 1.818.635 - 1818635 (297.504) 1521131 757.487
Total 12.214.558 (3482.572)  8.731.987 (1.974.112) 6.757.875 5.434.553

O imobilizado em curso consolidado refere-se, substancialmente, a obras de expanséo do sistema de
distribuicdo de energia elétrica.
Por atividade, o imobilizado consolidado est4 constituido da seguinte forma:

Bens Vinculados a Concesséo

De acordo com os artigos n°s 63 e 64 do Decreto n°® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens
e instalacoes utilizados na geragdo, transmisséo, distribuicio e comercializacéo de energia elétrica
séo vinculados a estes servicos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecéria sem a prévia e expressa autorizagdo do Orgéo Regulador.

A ANEEL, através do oficio 459/2001-SFF/ANEEL, de 26/06/2001, autorizou a doacdo
dos direitos emergentes, bens e instalacbes da concessdo em garantia ao cumprimento das
obrigacdes assumidas pela Companhia e suas controladas no ambito do financiamento direto,
repasse e emissdo de debéntures.

Encargos financeiros

Em atendimento as disposi¢coes contidas na Instrugdo Contabil n°® 6.3.10, item 4 do Manual de
Contabilidade do Servico Publico de Energia Elétrica e na Deliberagdo CVM n° 193, de 11 de julho
de 1996, foram transferidos para o ativo imobilizado em curso das controladas COELBA, CELPE e
COSERN, os seguintes valores:

31/12/08 31/12/07
Juros contabilizados no resultado 323.540 339.581
(-) Transferéncias para o imobilizado em curso (8.240) (10.698)
Efeito liquido do resultado 315.300 328.883

Obrigacdes vinculadas a concesséo do servico publico de energia elétrica

As obrigag@es vinculadas a concesséo do servico publico de energia elétrica representam os valores da
Unido, dos Estados, dos Municipios e dos Consumidores, bem como as doagdes nédo condicionadas a
qualquer retorno a favor do doador e as subvencdes destinadas a investimentos no servigo plblico de
energia elétrica na atividade de distribuicéo

Estas obrigag@es foram corrigidas monetariamente até 31 de dezembro de 1995.

A Resolucéo Normativa ANEEL n° 234, de 31 de outubro de 2006, estabelece os conceitos gerais, as
metodologias e os procedimentos iniciais para realizacéo do segundo ciclo de revisdo tarifaria periédica,
que na COELBA e COSERN ocorreu em abril de 2008, e determina que as obrigagdes especiais sejam
amortizadas as mesmas taxas de depreciacdo do ativo imobilizado em servico, usando-se uma taxa
média a partir da revisdo tarifaria. Essas controladas adotaram o procedimento a partir da revisdo
tarifaria ocorrida em 22 de abril de 2008.

A composigdo das obrigacdes especiais nas controladas COELBA, CELPE, COSERN e AFLUENTE ¢ a
seguinte:

Consolidado

31/12/2008  _31/12/2007
Participagéo da Uni&o 1.019.537 525.429
Participagéo dos Estados 231.394 350.412
Participagdo dos Municipios 33.748 32.666
Participagdo do consumidor 422.480 405.992
Outras subvencdes 266.953 472.136
Total 1.974.112 1.786.635

Comodato
As controladas COELBA, CELPE e COSERN possuem contratos de cessdo de edificacdo em comodato,
conforme demonstrados abaixo:

Consolidado
31/12/2008 31/12/2007
Valor Contébil
Depre- Depre-
Bens Razdo _Custo ciacdo Custo _ciacdo
COELBA
Edificio Sede (Parcial) Cesséo de espaco para servicos de conveniéncia 785 (785) 785 (785)
Cesséo de espaco para sede da Itapebi Geracéo de Energia S.A. 279 (2790 219 (279)
Cesséo de espaco para sede da Afluente S.A 20 (0 20 (20)
Edificacéo - Usina Ruy Barbosa  Cesséo de espao para Sec. Meio Ambiente 5 (5) 5 (5)
Edificacdo Almoxarifado de Bonfim ~ Cesséo de espago para Prefeitura de Sr. do Bonfim 24 (14 24 (14)
Edificacéo Antiga Usina Morro
do Chapéu Cessao de espago para Prefeitura de Morro do Chapéu 262 (165) 262 (154)
Edificacéo Antigo Escritorio Itapebi - Cesséo de espao para Prefeitura de ltapebi 5 (0] 5 ()
Edificagéo Escritorio Palmeiras Cesséo de espaco para sede do IBAMA 117 (1) 17 (17
Edificacdo Edf. Suerdick 9°
e 10° andar Cessdo de espago para Projeto Axé 790 (555) 790 (520
Edificacdo Cidade Baixa Cessdo de espago para sede do CRA 9% (23) 9% (19
CELPE
Edificio Sede (Parcial) Cessdo de espago para servicos de conveniéncia 45 @) 45 (38)
Cessdo de espago para agéncia Banco do Brasil 153 (141) 153 (130)
Almoxarifado Central (Parcial) Cessdo de espaco para escritdrio da Amara do Brasil 82 (54) 82 (51)
Almoxarifado Central Cessdo de veiculos/empilhadeiras para escritdrio
da Amara do Brasil Ltda. 63 (63) 303 (303)
Cesséo de mdveis e utensilios para escritdrio
da Amara do Brasil Ltda. 106 (104) 392 (383)
COSERN
Almoxarifado Central Administragdo de almoxarifado 673 (374) 673 (347)
Total 3503 (2.648) 4.029  (3.069)

Plano nacional de universalizacdo do acesso e uso da energia elétrica

A ANEEL, através da Resolucdo n°® 223 de 29 de abril de 2003, alterada pelas Resolugdes n°® 52
de 25 de marco de 2004 e 175, de 28 de novembro de 2005, estabeleceu as condi¢des gerais
para elaboragdo dos Planos de Universalizacdo de Energia Elétrica visando o atendimento de
novas unidades consumidoras, ou aumento de carga, regulamentado o disposto nos artigos 14 e
15 da Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002, fixando as responsabilidades das concessionarias
e permissionarias de servico publico e distribuicdo de energia elétrica. A Lei n® 10.762 de 11
de novembro de 2003 alterou a prioridade de atendimento aos municipios dando énfase aos
municipios com menor indice de eletrificacdo e limitou esses atendimentos a apenas novas
unidades, ligadas em baixa tenséo (inferior a 2,3 KV), com carga instalada de até 50 KW.

e COELBA

Em 2008, a controlada investiu cerca de R$ 89.665 no Programa de Universalizagdo Urbana e Rural,
(R$ 157.918 em 2007), ndo abrangidos pelo Programa Luz para Todos, interligando 202.009 (*)
novos consumidores (239.379 (*) em 2007) ao seu sistema de distribuicéo.

Até 2008 foram universalizados 57 municipios no estado da Bahia, restando 358 a serem
universalizados, aguardando a definicdo do prazo pela ANEEL em funcéo da prorrogacdo do Programa
Luz para Todos. O nimero de novas unidades consumidoras atendidas desde o inicio (ano 2004) do
programa de universalizagdo foi de 1.262.574, elevando a taxa de atendimento global no Estado da
Bahia para um percentual superior a 95%.

® CELPE

Em 2008, a controlada investiu cerca de R$ 39,3 milhdes no Programa de Universalizacdo Urbana
e Rural, (R$ 48,8 milhdes até 2007), nao abrangidos pelo Programa Luz para Todos, interligando
71.459 (*) novos consumidores (73.980 até 2007) ao seu sistema de distribuicéo.

Até 2008, o nimero de novas unidades consumidoras atendidas foi de 374.740, equivalente a 100,0%
das ligacbes do Programa, assegurando a universalizagdo do servico publico de energia elétrica nos
186 municipios do Estado de Pernambuco.

® COSERN

Consolidado Até 2008, a Companhia investiu cerca de R$ 262.450 (R$ 196.851 em 2007) no Programa de
31/12/2008 31/12/2007 Universalizacdo Urbana e Rural, interligando um total de 306.821 (*) novos consumidores (243.471)
Taxas anuais Depreciacdo (-) Obrigagdes (*) até dezembro de 2007 ao seu sistema de distribuicéo.
médias ponderadas amortizagao Vinculadas a Valor Valor Até 2008 foi universalizada a &rea urbana dos 167 municipios no estado do Rio Grande do Norte.
de depreciacao (% Custo _acumulada __Subtotal Concessdo __Liquido __Liquido Restam, para os préximos anos, a universalizagéo do meio rural de 98 municipios do Estado.
Em servico (*) Informagdes ndo examinadas pelos auditores independentes.
Geragdo 3a68 1677.816 (315.656)  1.362.159 - 1362159 1311276 Programa luz para todos
Tr_ans_mi_ss?o 2,12 99.465 (26.812) 72.653 (5.440)  67.213 44.947 0O Decreto Presidencial n° 4.873, de 11 de novembro de 2003, alterado pelo Decreto n°® 6.442, de 25
Distribuico Ad6ad® 8353721 (2962800) 5370837 (L671.168) 3699669 3210488 de abril de 2008, institui o Programa Nacional de Universalizagéo do Acesso e Uso da Energia Elétrica -
igmf;gggg%ﬁo Sﬁsaalggg zggﬁg (S;‘;’gg ;g?ig 1 ;3332 éi?gg “LUZ PARA TODOS”, destinado a propiciar, até o ano de 2010, o atendimento em energia elétrica &
! ! y . § g . parcela da populagdo do meio rural brasileiro que ainda nédo possui acesso a esse servico publico.
Eumb?ﬁlso 10395.828 (3482571)  6.913352 (FEEL) SRR CHmE As controladas sdo signatarias dos contratos abaixo relacionados, com as seguintes especificacoes:
Geragdo 1.250.804 o 125080 _ 1250804 502437 ® COELBA - Contratos: 12 Tranche - ECFS 013/2004 e 11/SEINFRA/O4 assinados em 30/6/04, 22
Transmissio 238 ) 238 . 28 1205 Tranche - ECFS 095/2005 e 12/SEINFRA/04 assinados em 28/10/05, 32 Tranche - ECFS 153/2006
Distribuicéo 505.750 . 505750 (97504) 208246 246552 assinado em 23/8/06, 42 Tranche - ECFS 185/2007 assinado em 31/08/07 e 52 Tranche - ECFS
Comercializagéo 3412 - 3412 5 3412 979 239/2008 e 015/SEINFRA/O8 assinado em 3/9/2008.
Administracéo 58431 R 58431 - 58431 6.224 e CELPE - Contratos: 12 Tranche - ECFS 0018/2004 assinado em 2/6/04 e 22 Tranche - ECFS
Subtotal 1.818.635 - 1818635 (297.504) 1521131 757.487 0115/2005 assinado em 8/11/05.
Total 12214558 (3.482571) 8.731.987 (1.974.112) 6.757.875 5.434.553 ® COSERN - Contratos: 12 Tranche - ECFS 003/2004 assinado em 16/6/04, 22 Tranche - ECFS
119/2005 assinado em 9/11/05 e 3?2 Tranche - ECFS 148/2006 assinado em 27/6/06.
A mutacéo do ativo imobilizado estad demonstrada abaixo: Consolidado
Consolidado Total em
Saldos em Transferéncias Saldos em 31/12/2008
_ 31/12/07 __ Adicbes __ Baixas (apitalizacdo _ Estoque _ 31/12/08 PARTICIPACOES (1)
EUMSSERWCO Parcela subvencionada (Eletrobras CDE) 1.530.439
Gengio 15453 ooy i0us e 16770 Bl s 150
ransmissao : . f ! i )
Distribuicio 7.327.360 (44.312) 1.070.100 579 8.353.727 Parcela financiada (Milnicipio) 9.585
Comercializagdo 43.788 (1.804) 419 (14)  42.389 Parcela Controladas (C) 359.517
Administragéo 214.842 (6.888)  14.664 (51) 222567 jiotal do Programa(A) 2.603.565
Subtotal 9.224.329 (72.417) 1.243.602 373 10.395.887 INGRESSOS DE RECURSOS (1)
(-) Depreciagao Eletrobras (CDE) 1.137.223
Geragéo (257.759)  (59.741) 1.929 - 73 (315.498) Eletrobras (RGR) 239.822
Transmisséo (24.357) (2.455) - - (26.812) Pelo Estado 172.759
Distribuicao (2.648.832)  (347.677) 29.277 (15.631) (27) (2.982.890) Municipios 9.585
Comercializaco (26.588) (2.666) 1.780 9) (27.483) Ingresso realizado (B) 1.559.389
Administragao (121.758)  (15.190) 5.771 1.284 (129.893) GLOSAS
Subtotal (3.079.294)  (427.729) 38.756 (14.356) 46 (3.482.576) Glosas Eletrobras (95.167)
g)\;aé Erg ;ce)rwgo 6.145.035  (427.729)  (33.661) 1.229.246 419 6.913.311 Total Glosas (D) (95.167)
- GASTOS INCORRIDOS (1)
1(%;?5?:1?5550 492533 916'233 Ei;igg (162'268) 1.250.52325 Gastos Incorridos (CDE, RGR, Estado e Controladas) 1.860.596
Distribuicdo 565.125  983.660 (3.487) (1.045.496) 5950  505.752 flcoanentos SlElciobiss CRHLY
Comercializagdo 979 5.648 - (3.147) (15) 3.465 Contrapartida 41.603
Administragdo 6.224 65.258 () (12.949) (110)  58.420 Total dos gastos 1.915.286
Subtotal 1.076.153 1.972.158  (11.598) (1.223.860) 5.825 1.818.677 BALANGO (1)
TOTAL IMOBILIZADO ~ 7.221.188 1.544.429  (45.259) 5.386 6.244 8.731.988 Total a receber do programa (A-C+D) 1.972.304
As principais taxas anuais de depreciag&o, de acordo com a Resolugdo Normativa ANEEL n° 240, de Ingressos realizado (B) 1.559.389
5 de dezembro de 2006, séo as seguintes: Ingressos a realizar 412.915
Taxas anuais de depreciacdo por macroatividade/equipamentos principais NUMERO DE LIGAGOES (1)
Geracéo %)  Distribuicéo _(%) Comercializacéo _(%) Ligacdes executadas (D) 420.741
Barramento 2,5 Banco de capacitores 6,7  Edificacdes 4,0 Percentual de avango fisico 81,5%
Condensador de vapor 4,3 Chave de distribuicéo 6,7  Equipamento geral 10,0 Ligagdes em execugdo (E) 69.416
Disjuntor 3,0 Condutor do sistema 5,0  Veiculos 20,0 Ligagao a contratar (F) -
Edificacies 4,0 Disjuntor 30 o Ligagdes totais do programa (D+E+ F) 490.157
Eqmpamento de ciclo ténmico 45  Edificaches . 40 ML ) (1) Informagdes nédo examinadas pelos auditores independentes.
Egﬂ:g:mg;:gsgggoma s g 100 Fanradosistema 5.0 Ezg:gz‘;‘;’szm gl 10 -COELBA - Contratos: 12 Tranche ECFS 013/2004 e 11/ SEINFRAIOA assinados em 30/06/2004, 28
Estrutura da tomada d'agua 4'0 Regulador de tenso 4’8 Veiculos 20’0 Tranche ECFS 095/2005 e 12/SEINFRA/O6 assinados em 3/10/2005, 32 Tranche ECFS 153/2006
Gerador 3:3 Religador 4:3 ' assinado em 3/8/2006, 42 Tranche ECFS 185/2007 assinado em 06/08/2007, 52 Tranche ECFS
Grupo motor - gerador 59  Transformador 50  Transmissio %) 239/2008 e 015/ SEINFRA/08 assinados em 03/09/2008.
Reservatérios, barragens e adutoras 2,0 Condutor do sistema 2,5 - CELPE - Contratos: 12 Tranche - ECFS 018/2004 assinado em 02/06/2004, 22 Tranche - ECFS
Sistema de comunicagzo local 6,7 Equipamento geral 10,0 115/2005 assinado em 08/11/2005, 32 Tranche - ECFS 223/2008 assinado em 22/09/2008.
Sistema de iluminagéo solar 59 Estrutura do sistema 25 - COSERN - Contratos: 12 Tranche - ECFS 003/2004 assinado em 16/06/2004, 22 Tranche - ECFS
Turbina a gas 5,0 Religadores 43 119/2005 assinado em 09/11/2005, 3? Tranche - ECFS 148/2006 assinado em 27/06/2006, 42
Turbina hidraulica 25 Tranche - ECFS 229/2008 assinado em 21/08/2008.

@} Intangivel

Por natureza, o intangivel consolidado esta constituido da seguinte forma:

Consolidado
31/12/08 31/12/07
Taxas anuais
médias ponderadas Amortizacdo Valor Valor
de amortizacéo (%] Custo acumulada Liquido Liquido
Em servico
Faixas de Serviddes - 26.332 - 26.332 25.306
Direito de Uso de Softwares 20 265.703 (219.753) 45.950 67.223
Outros 515 (106) 409 -
Subtotal 292.550 (219.859) 72.691 92.529
Em curso
Faixas de Serviddes - 1.460 - 1.460 1.657
Direito de Uso de Softwares 20 178.297 - 178.297 56.352
Outros - - - -
Subtotal 179.757 - 179.757 58.009
Agio por expectativa de
rentabilidade futura - Goodwill 2.257.403 (868.878)  1.388.525  1.449.923
Total 2.729.710 (1.088.737) 1.640.973  1.600.461

Faixas de Serviddo séo direitos de passagem para linhas de transmissdo associadas a distribui¢do
na area de concessdo da Companhia, e em &reas urbanas e rurais particulares, constituidos por
indenizacdo em favor do proprietario do imével. Como s&o permanentes nao ha amortizagéo.

Direitos de Uso s&o licengas de direito de propriedade intelectual, constituidos por gastos realizados
com a aquisi¢do das licengas e demais gastos com servicos complementares a utilizagdo produtiva
de softwares.

O &gio tem como fundamento econémico a expectativa de rentabilidade futura e esta sendo amortizado
pelo periodo remanescente da concessdo de acordo com as curvas de amortizagdo autorizadas pela
ANEEL, conforme mencionado na nota 17.

Por atividade, o intangivel consolidado est& constituido da seguinte forma:

Consolidado
31/12/08 31/12/07
Taxas anuais
médias ponderadas Amortizacéo Valor Valor
de amortizacéo (%] Custo acumulada Liquido Liquido
Em servico
Geragao 20 849 (402) 447 321
Transmissao 20 2.529 (191) 2.338 2.323
Distribuicdo 4,92a20 122.367 (74.926) 47.441 55.811
Comercializagéo 19,62 a 20 55.535 (52.765) 2770 7.381
Administracéo 16,99 a 20 111.270 (91.575) 19.694 26.693
Subtotal 292.550 (219.859) 72.691 92.529
Em curso
Geragéo - - - -
Transmiss&o - - - 19
Distribuicao 3.017 - 3.017 6.781
Comercializagao 500 - 500 215
Administracdo 176.240 - 176.240 50.994
Subtotal 179.757 - 179.757 58.009
Agio por expectativa de
rentabilidade futura -Goodwill 2.257.403 (868.878)  1.388.525  1.449.923
Total 2.729.710 (1.088.737) 1.640.973  1.600.461
@ Diferido
Controladora Consolidado
31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07
Despesas pré-operacionais 12.211 5.037 106.209 172.340
Despesas gerais e administrativas - - 163.201 162.808
Despesas tributérias - - 10.577 10.577
Despesas financeiras 48.790 48.790 110.589 61.798
Agio na Aquisicao de Investimentos - - - -
(-) Amortizacéo Total (22.769) (17.890) (156.446) (76.498)
38.232 35.937 234.130 331.025

As despesas diferidas referem-se as despesas pré-operacionais das controladas do segmento de geracéo
e foram incorridas em periodos anteriores a entrada em operacgao da respectiva geradora. Tais despesas
pré-operacionais sao amortizadas a partir do inicio da operacéo comercial das controladas.

A controladora mantém registro no ativo diferido referente aos encargos incorridos relacionados com
os recursos repassados ou aportados nos projetos de geracao termoelétrica TERMOPERNAMBUCO.
O montante de R$ 30.900 (R$ 35.779 em 31 de dezembro 2006) capitalizado foi incorporado
ao ativo imobilizado quando da consolidacdo das informagdes trimestrais. A partir de maio de
2004, a NEOENERGIA comegou a amortizar esse ativo em decorréncia da entrada em operacéo da
TERMOPERNAMBUCO.

@ Fornecedores
Consolidado
31/12/2008 31/12/2007
Fornecedores de Energia Elétrica:
CHESF 62.251 62.853
CCEE 75.390 115.733
CEEE 4.230 1.844
CESP 24.007 20.994
CEMIG GERAGAO 9.472 9.143
COPEL GERAGAO 13.521 11.514
DUKE 4.849 6.672
ELETRONORTE 15.435 15.181
EMAE 475 1.181
ENERGEST 486 885
ENERTRADE 2.115 -
FURNAS 56.002 58.288
LIGHT 4.142 4.217
CPFL 2.055 530
PETROBRAS 7.382 -
UNIAO 1.089 1.316
VOTENER 1.116 -
TRACTEBEL 334 -
COLIGADAS 2.210 -
AFLUENTE 37 -
NC ENERGIA 4 -
COELBA 93 -
CELPE 1 -
COSERN 2 -
NEOENERGIA 29 -
IBERDROLA 5 -
Outros 39.594 18.680
Subtotal 326.326 329.032
Encargos de Uso da Rede 38.758 41.360
Materiais e Servicos 221.097 258.499
Total 586.181 628.891
Passivo Circulante 582.006
Passivo N&o Circulante 4.174
@ Empréstimos, Financiamentos e Encargos
Consolidado
Principal Total
Encargos Nao
Composicéo da divida Ref.  _dadivida _ Circulante _ Circulante _ 31/12/2008 _ 31/12/2007
Moeda nacional
Banco do Brasil 358 6.813 37.751 44.922 46.389
Banco do Nordeste 197 40.459 158.617 199.273 135.279
BNB 843 36.517 240.438 277.798 201.934
(-) Custos de transagéo - (426) (2.081) (2.507) -
BNDES (4) 10.916 66.114 1.119.749 1.196.779 602.115
(-) Custos de transagao - (600) (3.500) (4.100) (4.700)
BNDES Emergencial 1) 92 4.871 - 4.963 208.150
BNDES FINEM 2) 2.283 193.347 314.495 510.125 489.563
Eletrobras - 46.912 289.402 336.314 317.550
FINEP 55 6.770 7.334 14.159 20.900
Consumidores - - - - 2.347
Outros - 61 84 145 324
Total moeda nacional 14.744 400.838 2.162.289 2.577.871 2.019.851
Moeda estrangeira
Banco do Brasil 17 97 1.092 1.206 997
Banco Interamericano
Desenvolvimento - BID 67 3.339 5.271 8.677 8.929
Kreditanstalt fur
Wiederaufbau - KfwW - 1.662 11.566 13.228 11.753
Titulos Externos ©)] 28 - 332.952 332.980 265.822
(-) Custos de transacéo (339) (677) (1.016) -
Total moeda estrangeira 112 4.759 350.204 355.075 287.501
Subtotal 14.856 405.597 2.512.493 2.932.946 2.307.352
Operacdes com Swap (93) (3.444) (5.297) (8.834) 70.319
Total 14.763 402.153 2.507.196 2.924.112 2.377.671

(1) O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, no ambito do Programa
Emergencial e Excepcional de Apoio Financeiro as Concessionarias de Servigos Publicos de Energia
Elétrica, concedeu financiamento no valor de R$ 307.195, R$ 123.101 e R$ 180.914 para a
COELBA, COSERN e CELPE respectivamente, para suprir parte das insuficiéncias de recursos,
decorrentes de reducdo de receita ocorrida durante a vigéncia do Programa Emergencial de Reducéo
do Consumo de Energia Elétrica - “Racionamento”, com destinacdo prioritaria ao adimplemento de
obrigacdes assumidas junto a agentes do setor elétrico. Sobre o principal da divida incide encargos a
taxa SELIC acrescidos de juros de 1% a.a., sendo essa a mesma condi¢do de remuneracdo do ativo
regulatério reconhecido para a COELBA, CELPE e COSERN.
O contrato BNDES FINEM prevé manutencdo de indices de endividamento e cobertura de juros. Nas
demonstragdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2008 e 2007, a Companhia atingiu todos
os indices requeridos contratualmente.
Estes contratos nos itens (2) e (3) preveem a manutengédo de “covenants” financeiros (indices) que
relacionam endividamento, LAJIDA e resultado financeiro. Nas demonstracdes contabeis encerradas
em 31 de dezembro de 2008 e 2007, a COELBA cumpriu adequadamente todos estes indices.
Condigdes contratuais dos empréstimos das controladoras em 31 de dezembro de 2008:
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Data de
Fonte Assinatura Moeda Objetivo Juros Vencimento
BANCO BRASIL 30/03/94  R$ Refinanciamento de divida com BNDES IGPM + 10,236% a.a. 2014
BANCO BRASIL 30/03/94  R$ Refinanciamento de divida com Eletrobras TILP+10,236% a.a. 2014

BB 6 29/07/05 R$ Giro 104,3% do CDI 2008

BB REN ME 30/12/97 US$  Acordo Divida Externa 40%a8,0%aa. 2024
BBREN MN-BNDES  01/03/94 R$ Pgto. BNDES TILP+9,16% a.a. 2014
BBRENMN -
ELETROBRAS 01/03/94 R$ Pgto. Eletrobras IGPM+9,16% a.a. 2014

BID 23/03/86  US$  Programa de Expansao e Melhoramento do

Sistema de Transmissao e Distribuicdo de Energia

Elétrica do Estado da Bahia - 22 Etapa 3,0% a.a+ vc 2011
BNB 29/11/04  R$ Programa de Investimentos em Distribuicdo 115% a.a. 2012
BNB 1 30/11/04 RS Eletrificacéo 1150% a.a. 2013
BNB3 29/12/05 R$ Eletrificagéo 11,50% a.a. 2012
BNB 4 19/07/07  R$ Giro 143% aa. 2008
BNBI 23/12/04  R$ Investimentos nos sistemas de linhas e redes 115% a.a. 2013
BNBII 21/11/06  R$ Investimentos nos sistemas de linhas e redes 115%aa. 2014
BNB Il 30/11/07 RS Investimentos nos sistemas de linhas e redes TILP+321% a.a. 2022
BNDES 30/06/05 R$ Construcao da Usina 6,625% a.a. acima da TILP 2015
BNDES 15/11/03  R$ Construcao Usina TILP+4.254,50% a.a. 2013
BNDES 12/09/07  R$ Capital de Giro até liberacéo dos recursos

do financiamento TILP+3,3% aa. 2008
BNDES 20112/07 R$ Financiamento para construcdo da Usina TILP+2,19% aa. 2026
BNDES 3 - RTE 08/02/02 R$ Perdas ¢/ Racionamento SELIC+1,0% a.a. 2008
BNDES/FINEM 01/06/00 R$ Investimento sistema transmissao/Distribuigéo TILP+45% a.a. 2008
BNDES 5 - FINEM 09/06/05 R$ Expanséo/Melhoramento de Redes TILP+5% a.a. 2010
BNDES 6 FINEM (A) ~ 01/12/06  R$ Expansao/Melhoramento de Redes TILP+4,3% aa. 2011
BNDES6 FINEM (B) ~ 01/12/06 R$ Expanséo/Melhoramento de Redes TILP+4,3% aa. 2012
BNDES 6 FINEM (C) ~ 01/12/06 R$ Expanséo/Melhoramento de Redes TILP+4,3% a.a. 2013

BNDES EMERGENCIAL 08/02/02 R$ Programa Emergencial de Redug&o do Consumo

de Energia Elétrica SELIC+1% a.a. 2009

BNDES/Emergencial ~ 14/02/02  R$ Emergencial de Redugéo do Consumo de Energia Elétrica SELIC+1% a.a. 2010
BNDES/FINEM 23/09/05 R$ Sub-Transmisso e Distribuicdo de Energia Elétrica TILP+5,00% a.a. 2010
BNDES/FINEM 04/10/06 R$ Sub-Transmissao e Distribuicéo de Energia Elétrica TILP+4,30% a.a. 2011
BNDES/FINEM 12/12/2007  R$ Sub-Transmissao e Distribuicao de Energia Elétrica TILP+3,30% a.a. 2012
BNDES/FINEM 01/06/00 R$ Investimento sistema transmissao/Distribui¢do TILP+4,5% a.a. 2008
CEF/COHAB Diversos  R$ Eletrificacéo Conj. Habitacional TR+2a55%aa. 2014
ECF 0018 UFIR 01/07/04  R$ Universalizagéo UFIR+6,0% a.a. 2016
ECF 0115 UFIR 17/11/05 R$ Universalizagdo UFIR+6,0% a.a. 2016
ECF 1348 FINEL 03/10/95 R$ Transmisséo FINEL+8,5% a.a. 2009
ECF 1983 UFIR 11/02/00 R$ Eletrificacéo Rural UFIR+6,0% a.a. 2012
ECF 2184 UFIR 15/10/02  R$ lluminagéo Pblica UFIR+6,5% a.a. 2008
ELETROBRAS 199422007 R$ Expanséo das Linhas e Redes de Distribuicio
e Luz para Todos 50%a.a. e 6,50% a.a. 2019
ELETROBRAS Diversos  R$ Expanséo de linhas e redes de distribuicao, linhas
de transmisséo e aquisi¢do de medidores. 6a%aa. 2018
FINEP 23/12/04  R$ Investimento em Distribuicao e Eficiéncia Energética TILP+5,00% a.a. 2011
FINEP 23/12/04 RS Pesquisa e Desenvolvimento TILP+4% a.a. 2011
FINEP 23/12/04 RS Otimizagéo e desempenho da rede de distribuicdo
€ programas comunitarios TP +5%aa. 2011
KFw 1 29/05/96  EURO  Distribuicdo Rural/Se’s/Lt's 2,0%aa 2026
KFW 2 29/05/96  EURO  Distribuigéo Rural/Se’s/Lt’s 45%aa. 2016
TITULOS EXTERNOS  30/06/06  US$  Investimentos em Distribuigdo Libor+1,0 a.a.+ve 2013

Para alguns empréstimos foram dadas garantias de receita propria, notas promissorias, avais dos
Governos Federal e Estadual, aval da Neoenergia S.A., iméveis, fianca bancaria, aplicagdes financeiras
vinculadas (contas reservas) e no que se refere ao BNDES, vinculado a recomposicao tarifaria, 4,42%
do faturamento mensal para a COSERN e 3,01% para a CELPE.

O total devido em moeda nacional e estrangeira do consolidado desdobra-se da seguinte forma:

Consolidado
31/12/08 31/12/07
Moeda Nacional R$ % R$ %
Juros pré-fixados 494,747 19,2% 339.562 16,8%
UFIR 336.168 13,0% 316.295 15,7%
FINEL 147 0,0% 1.257 0,1%
IGP-M 39.253 1,5% 39.947 2,0%
TILP 1.651.976 64,1% 1.114.321 55,2%
TR 145 0,0% 319 0,0%
CDI - 0,0% - 0,0%
SELIC 55.435 2,2% 208.150 10,3%
Total 2.577.871 2.019.851
Principal 2.563.127 2.004.546
Encargos 14.744 15.305
Consolidado
31/12/2008 31/12/2007
Moeda de Moeda de

Moeda Estrangeira Origem R$ % Origem R$ %
Doélar norte americano 516 342.863 96,3% 563 275.749 95,9%
Euro 4.007 13.228 3,7% 4511 11.752 4,1%
Total 356.091 287.501
Principal 355.979 287.288
Encargos 112 213

As principais moedas e indexadores utilizados para atualizacdo dos empréstimos e financiamentos
tiveram as seguintes variagdes nos trimestres findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007:
Variacéo %

Moeda/Indexador 31/12/2008 31/12/2007
EURO 24,13 (7,50)
Délar norte-americano 31,94 (17,15)
IGP-M 9,80 05
FINEL 1,96 1,51
TILP 6,25 6,37
CDI 12,37 11,82
SELIC 12,48 11,88
TR 1,63 1,45
Os vencimentos das parcelas a longo prazo séo os seguintes:
Consolidado
31/12/2008 31/12/2007
2009 - 550.511
2010 489.545 397.036
2011 465.169 336.909
2012 412.569 270.782
2013 253.819 253.819
Apbs 2013 886.094 31.492
Total 2.507.196 1.840.549
Mutagdes de empréstimos e financiamentos:
Consolidado
Moeda nacional __Moeda estrangeira
Passivo Néo Passivo Néo Total
Circulante Circulante ~ Circulante ~ Circulante Liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2006 294.233  1.440.774 9.207 357.747 2.101.961
Ingressos 122.540 503.849 - 626.389
Encargos 154.631 13.613 19.781 - 188.025
Variagdo monetaria e cambial 1.730 3.675 1.202 (57.767) (51.160)
Swap - - 23.348 57.033 80.381
Transferéncias 425.341 (425.341) 5.970 (5.970) -
Amortizacdes (468.130) (47.064) (52.731) - (567.925)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 530.345  1.489.506 6.777 351.043 2.377.671
Ingressos 313.088 1.046.120 - 1.359.208
Encargos 176.251 26.147 15.616 218.014
Variagdo monetaria e cambial 1.244 6.127 2.025  89.020 98.416
Swap (130) - 14.254 (76.069)  (61.945)
Efeito cumulativo marcacéo a
mercado 2007 e 2008 - - - (4.702) (4.702)
Transferéncias 399.249 (399.249)  13.708  (13.708) -
Amortizagdes (1.003.439) (780)  (50.707) 1.054.926)
(-) Custos de Transacao (1.026) (5.581) (339) 677) (7.623)
Saldos em 31 de dezembro de 2008 415582  2.162.290 1.334 344907 2.924.112
@ Debéntures e Encargos
Consolidado
31/12/2008 31/12/2007
Quantidade Encargos Principal
de Titulos Nao
Empresa  Debéntures  Série _ Emitidos Remuneracao Circulante Circulante Circulante Total Total
COELBA ~ 32Emissdo  Unica 3.000 ViC. +10,80% a.a. 1.897 7.011 40.761 49.669 38.875
5%Emissdo 12 44.000 CDI +1,4% aa. 608 34432 17216  52.256 86.857
5% Emiss&o 2 10.000 IGPM + 10,8% a.a. 11.487 - 100.000 111487  112.849
6*Emissdo  Unica 35.392 CDI + 0,6% a.a. 3929 - 353920 357.849 356903
(-) Custos

de Captagdo - (1.025)  (2965)  (3.990) -
CELPE  1*Emissdo  Unica 4500 Variagdo CDI +1,70%aa. 6011 - 85791 91.802 90.795

22 Emisséo 12 40.000 108,5% do CDI 7.693 - 342857 350550  348.975
22Emissdo 22 3.000
) Variacdo IGPM + 1095%aa.  1.660 - 36790 38450 34,958
3Emissdo  Unica 17.000 105% do CDI 540 - 170000 170540 170449
) (-) Custos de Captacéo - (2.022)  (7448)  (9.470) -
COSERN ~ 32Emissdo  Unica 17.900 CDI+1,3% a.a. - - - - 15.990
42Emissdo  Unica 16.360 CDI+0,60% a.a 1816 - 163600 165416 164978
(-) Custos de Captacao (278) - (1.392)  (1.670) -
TERMOPE  22emissao 12 40.000 105% CDl a.a 3355 - 400000 403355 402458
(-) Custos de Captacéo - - (1507)  (1.507) -
ITAPEBI 2% Emiss&o 12 8.750 IGPM+9,5% 4716 17.090 67.291 89.096 92.151
22Emissdo 22 8.750 IGPM~+9,5% 614 13503 67512 81630 85.635
(-) Custos de Captacéo - (108) (410 -
Subtotal 44,048 68.880 1.832.016 1.944.945 2.001.873
Operacdes
com Swap - 9571 42008 51579 46.302
Total 44,048 78451 1874024 1996523 2.048.175
COELBA

A 32 e 52 emissdes de debéntures, classificadas no circulante e exigivel a longo prazo, prevéem
manutencao de indices de endividamento e cobertura de juros. Nas demonstracdes contébeis
encerradas em 31 de dezembro de 2008 e 2007, a Companhia atingiu todos os indices
requeridos contratualmente.

CELPE

As escrituras de emissoes das debéntures da Companhia prevéem manutencdo de indices de
endividamento e cobertura de juros. Nas demonstracdes contébeis findas em 31 de dezembro de 2008
e 2007, a Companhia atingiu todos os indices requeridos contratualmente.

COSERN

A escritura de emissao das debéntures prevé manutencéo de indices de endividamento e cobertura de
juros. Nas demonstragdes contabeis findas em 31 de dezembro de 2008 e 2007, a Companhia atingiu
todos os indices requeridos contratualmente.

TERMOPERNAMBUCO

A controlada emitiu em 08 de outubro de 2007, debéntures simples, subordinadas, em série Gnica
no total de 40.000 debéntures simples, todas nominativas e escriturais, ndo conversiveis em agdes,
com valor nominal unitario de R$ 10, com garantia adicional fidejusséria da Neoenergia. A oferta
foi registrada na CVM em 26 de outubro de 2007, sob n°® CVM/SRE/DEB/2007/045. As debéntures
terdo vencimento em 8 de outubro de 2014. A destinagéo de recurso foi, juntamente com parte do
caixa da companhia, o pré-pagamento da 1° Emissdo de Debéntures, objetivando reducéo de custos e
alongamento de prazos, conforme Plano Financeiro do Grupo Neoenergia.

ITAPEBI

Os vencimentos das parcelas a longo prazo consolidados séo os seguintes:

Consolidado

31/12/2008 31/12/2007
2009 - 71.929
2010 216.502 180.237
2011 575.261 484.018
2012 466.710 354.415
Apbs 2012 615.551 850.448
Total 1.874.024 1.941.047

Nas demonstragdes contabeis findas em 31 de dezembro de 2008 as controladas atingiram
adequadamente todos os indices de cobertura requeridos contratualmente.
A mutagdo das debéntures é a seguinte:

Consolidado
Moeda nacional
Passivo Total
Circulante  N&o Circulante Liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2007 107.128 1.941.047 2.048.175
Ingressos 158 1.071 1.229
Encargos 234.351 4.173 238.524
Variagdo monetaria e cambial 4.408 35.527 39.935
Swap 1.088 4.375 5.463
Efeito cumulativo marcacao a mercado 2007 e 2008 - 16.398 16.398
Transferéncias 114.845 (114.845) -
AmortizagGes e pagamentos de juros (336.046) (1.507) (337.553)
(-) Custos de transacédo (3.433) (12.215) (15.648)
Saldos em 31 de dezembro de 2008 122.499 1.874.024 1.996.524
¢I) Taxas Regulamentares
Consolidado
31/12/2008 31/12/2007
Reserva Global de Reverséo - RGR 6.615 9.308
Conta de Consumo de Combustivel - CCC 27.514 14.869
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 3.939 3.812
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT 21.415 20.277
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 8.843 8.276
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 65.677 55.066
Programa de Eficientizacdo Energética - PEE 65.837 52.748
Taxa de Fiscalizagéo Servico Plblico de Energia Elétrica - TFSEE 1.533 1.357
Compensagéo Financeira pela utilizaco de Recursos Hidricos - CFURH 1.453 956
Encargo do Servigo do Sistema - ESS 1.791 -
Total 204.617 166.669
Passivo Circulante 165.798 140.703
Passivo N&o Circulante 38.819 25.966

@) Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

O Conselho de Administragdo da NEOENERGIA S.A. aprovou o pagamento de dividendos intermediarios
e juros sobre capital proprio aos seus acionistas da seguinte forma:

Valor por agéo
Lote de mil)
Deliberacéo Provento Valor deliberado ON
2008
RCA de 24 de abril de 2008 JscP 93.790 16,0307353000
RCA de 24 de julho de 2008 JSCP 118.795 20,3046295000
RCA de 30 de outubro de 2008 JScP 102.800 17,5707388000
RCA de 30 de dezembro de 2008 JScP 50.624 8,6527342000
366.009
2007
AGO de 30 de marco de 2007 Dividendos 115.762 19,7862242945
RCA de 26 de abril de 2007 90.000 15,3829424725
RCA de 26 de julho de 2007 Jscp 55.600 9,5032400164
RCA de 25 de outubro de 2007 JScP 55.130 9,4229068723
RCA de 13 de dezembro de 2007 JscP 61.230 10,4655285288
377.722
2006
RCA de 25 de maio de 2006 JSCP 53.000 9,0588439005
RCA de 20 de julho de 2006 Jscp 59.100 10,1014655570
RCA de 10 de novembro de 2006 Jscp 49.000 8,3751575684
RCA de 14 de dezembro de 2006 Jscp 54.000 9,2297654835
215.100

O pagamento dos juros sobre o capital préprio foi considerado ao final do exercicio para coémputo do
dividendo minimo obrigatério.

O artigo 9° da Lei n° 9.249, de 26 de dezembro de 1995, permite a dedutibilidade, para fins de
imposto de renda e da contribuicdo social, dos juros sobre o capital proprio pagos aos acionistas,
calculados sobre as contas do patriménio liquido e limitados & variag&@o “pro rata die”, da Taxa de Juros
de Longo Prazo - TILP

Foi encaminhado através do Conselho de Administracdo da Companhia & Assembléia
Geral Ordinéria a proposta de distribuicdo de dividendos no montante de R$ 292.627 mil,
correspondente a R$ 1,5075406 por acdo ordinaria e R$ 1,5075406 por acdo preferencial
tipo “A”, e R$ 1,6582946 por agéo preferencial tipo “B” para COELBA. Em relacdo a CELPE, a
distribuicao correspondeu ao montante de R$ 155.366 mil, equivalente a R$ 2,080 por acao
ordinaria, e R$ 2,080 por acédo preferencial A e R$ 2,288 por agédo preferencial B. Por fim, a
distribuicéo dos dividendos da COSERN montou o valor de R$ 68.985 mil, correspondente a
R$ 0,4012915 por acdo ordinaria e R$ 0,4414206 por acdo preferencial.

De acordo com o previsto no estatuto social da Companhia, o dividendo minimo obrigatério é de 25%
do lucro liquido, ajustado nos termos da legislagéo societaria.

A base de célculo para os dividendos minimos obrigatérios é como segue:

Dividendos minimos - sobre o lucro liquido ajustado 31/12/08 31/12/07
Lucro liquido do exercicio 1.474.274 1.340.049
Constituicéo da reserva legal (73.714) (67.002)
Base de calculo do dividendo 1.400.560 1.273.047
Dividendos minimos obrigatérios 350.140 318.262
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos e propostos:
Juros sobre capital proprio - R$ 44,77 por lote de mil acdes

ON (2006 R$ 36,76 por lote de mil acdes ON) 366.009 261.960
Dividendos propostos - R$ 31,38 por lote de mil acoes

ON (2006 R$ 19,79 por lote de mil agdes ON) 120.342 183.606
Total bruto 486.351 445566
Imposto de renda retido na fonte sobre os juros sobre capital proprio 15%. (37.221) (25.830)
Na parcela de acionistas imunes nao ocorre a incidéncia de imposto de renda. 449.130 419.736
A formacao dos saldos é como segue:
Dividendos e Juros Sobre o Capital Proprio Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2007 220.695
Atualizacdo Monetaria -
Declarados 486.419
Imposto de renda retido na fonte - IRRF (18.053)
Pagos (523.086)
Prescritos -
Saldo em 31 de dezembro de 2008 165.975
@ Obrigacoes Estimadas

Consolidado
31/12/2008 31/12/2007

Imposto de Renda 3.926 34.146
Contribuigéo Social 10.112 61.758
Provisdes Férias 25.601 23.247
Encargos Sobre ProvisGes de Férias 9.133 8.860
Provisdo PLR 26.923 27.789
Proviséo acordo coletivo - 5.283
Outros 994 4.988
Total 76.689 166.071

@ Contingéncias

32.1. Contingéncias Passivas
As provisdes constituidas para contingéncias passivas e liquidas dos depdsitos judiciais correspondentes
estdo compostas como segue:

Consolidado

31/12/2008 31/12/2007
(-) Depositos Provisdo Provisdo
Contingéncias Judiciais Liquida Liquida
Trabalhistas 63.587 (39.363) 24.224 16.940
Civeis 80.722 (13.526) 67.196 80.885
Fiscais 19.161 (5.632) 13.529 (5.087)
Ambientais 19.869 (778) 19.091 45.498
Total 183.339 (59.299) 124.039 138.236
Passivo circulante 40.986 37.909
Passivo Nao Circulante 83.053 100.327

Contingéncias
Trabalhistas Civeis Fiscais Ambientais Total
Saldo em 31 de dezembro de 2007 55.201 92.364 18.262 19.551 185.378
Constituicdo 22.026 16.677 2.759 - 41.462
Baixas/reversao (20.174) (38.020) (4.322) (273) (62.789)
Remuneragao 6.534 9.701 2.462 591 19.288
Saldo em 31 de dezembro de 2008  63.587 80.722 19.161 19.869 183.339

A administragdo da Controladora e suas controladas consubstanciada na opinido de seus consultores
legais quanto a possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que as provisoes
constituidas registradas no balanco séo suficientes para cobrir provaveis perdas com tais causas.
Trabalhistas

Referem-se a acbes movidas por ex-empregados contra as controladas, envolvendo a cobranga de
horas-extras, adicional de periculosidade, equiparacdo/re-enquadramento salarial, discussdo sobre
plano de cargos e salarios e outras, e também, a¢des movidas por ex-empregados de seus empreiteiros
(responsabilidade subsidiaria e/ou solidaria) envolvendo cobranga de parcelas indenizatérias e outras.

Valor Expectativa Valor

Contingéncia Trabalhista Atualizado Insténcia dePerda  Provisionado
Ex-empregados da Companhia 36.273 12, 22e 3? Provavel 36.274
85.681 12 23e3? Possivel -

22.577 12,2232 Remota o

Ex-empregados de Empreiteiras 18.100 13 22e32 Provavel 18.100
50.341 17, 22e3% Possivel -

9.361 13, 22e3? Remota -

Empregados 9.213 13, 22e3? Provavel 9.213
593 13, 23¢ 32 Possivel -

- 13 22e 32 Remota -

Total 232.139 63.587

Os valores na COELBA, CELPE e COSERN, foram atualizados monetariamente pela variagéo do indice
de atualizagd@o de processos trabalhistas, divulgado pelo Conselho Superior da Justi¢a do Trabalho.
Civeis

Referem-se & acdes de natureza comercial e indenizatéria, movidas por pessoas fisicas e pessoas
juridicas, envolvendo repeticédo de indébito, danos materiais e/ou danos morais.

Valor Expectativa Valor

Contingéncia Civel Atualizado Insténcia dePerda  Provisionado
34.078 13, 22¢ 32 Provavel 34.078

Clientes - Plano Cruzado 9.248 12 22e3? Possivel -
2101 13, 22e3® Remota 5

22751 13, 22e 3@ Provavel 22.751

Indenizacao por perdas 147.203 17,2232 Possivel -
3.855 13, 23¢ 32 Remota -

1.496 13, 23e 32 Provavel 1.496

Acidente terceiros/trabalho 2511 13, 22e3? Possivel -
- 18, 22¢ 32 Remota o

1594 12 22e3? Provavel 1.594

Comerc. Energia e produtos 9.196 13, 22e 3 Possivel -
1246 13, 22e3? Remota -

2462 13, 22e3? Provavel 2.462

Acidentes de terceiros/ trabalho 40.868 13, 23¢ 32 Possivel -
1.236 13 22e 32 Remota -

11 18, 28¢ 32 Provavel 11

Empréstimo compulsério 1212 12, 22e3® Possivel &
5189 17, 22e3? Remota -

- 13,22e3? Provavel -

lluminagéo publica 13,23 32 Possivel -
- 13,28e3? Remota -

203 13, 23e 32 Provavel 203

Negativagéo SPC e Serasa 1310 17, 22e3® Possivel -
10 13 22e 32 Remota -

Societario Agoes 414 13,22e 32 Provavel 420
1 13, 22e3? Possivel -

Racionamento de Energia Elertrica 10 13, 22e3? Provavel 10
1291 13, 22e3? Possivel -

6 13, 23¢ 32 Remota -

17.704 13, 22e 32 Provavel 17.697

Outras 90.298 17 22e 3% Possivel -
99.312 13, 22e3? Remota -

Total 496.816 80.722

Na COELBA e na CELPE os valores foram atualizados monetariamente pela variacdo do IGPM.

Na COSERN os valores foram atualizados monetariamente pela variacédo dos indices divulgados na
tabela da Justica Federal.

Clientes - Plano Cruzado - Acdes movidas por alguns consumidores industriais e comerciais
questionando a legalidade da majoracéo da tarifa de energia elétrica ocorrida na vigéncia do Plano
Cruzado, conforme portarias n°® 38 e 45 do DNAEE, de 27 de janeiro e de 4 de margo, ambas de 1986,
e pleiteando a restituicdo de valores envolvidos. N&o é possivel prever o resultado final das acoes,
tendo diversas outras distribuidoras de energia obtido éxito parcial nos pleitos dos consumidores. As
controladas constituiram provisdes tomando por base o diferencial de aliquota cobrado no periodo de
marco a novembro de 1986 dos consumidores industriais, acrescidos dos encargos financeiros, cujos
montantes sdo considerados suficientes tomando como base a jurisprudéncia dominante no STJ.
Indenizagdo por Perdas - Referem-se a diversas acdes indenizatérias movidas por pessoas fisicas e
juridicas em funcédo das atividades das Concessionarias. As ag¢des envolvem pedidos de ressarcimento
de danos morais e materiais em virtude de suspensdo de fornecimento de energia e queima de
equipamentos, bem como pedido de ressarcimento por descumprimento contratual.

Acidente terceiros/trabalho - Referem-se a acdes movidas por pessoas fisicas em virtude de acidentes
elétricos que causaram morte ou danos fisicos.

Comercializacao de Energia, Servigos e Produtos - Referem-se a diversas agdes civeis e comerciais
movidas por pessoas fisicas e juridicas, nas quais as controladas s&o ré, envolvendo repeti¢do de
indébito, revisao de débito de consumo medido e n&o medido(irregularidade de consumo), cancelamento
de débito, restabelecimento do fornecimento de energia elétrica, anulagdo de divida com pedido de
tutela antecipada, execucdo de titulo judicial, declaratéria de inexisténcia de débito.

Outras - Referem-se principalmente a litigios das controladas com agentes arrecadadores de contas de
energia elétrica, bem como demanda relativa a multa contratual com fornecedores de energia elétrica.
Fiscais

Referem-se a agdes tributarias e impugnacdes de cobrangas, intimagoes e autos de infracéo fiscal.

Valor Expectativa Valor

Contingéncia Fiscal Atualizado Insténcia de Perda  Provisionado
ICMS 106 13, 22¢ 32 Provavel 106
26.728 13,22 32 Possivel -

1SS 4.666 13,22 32 Provavel 4.666
48.716 13,22 32 Possivel -

135.604 13,23 32 Remota -

CPMF 3.288 13,23 32 Possivel -
2.741 12,2232 Remota -

CsLL 184 13,22 32 Provavel 184
66.482 13,22 32 Possivel -

2.260 12,22 3 Remota -

TLFIPTU 5.721 12,22 32 Possivel -
5.460 18,22 32 Remota -

REFIS 13.623 18 22e 32 Possivel -
PIS/COFINS 35.369 18 22e 32 Possivel -
16.050 13, 22e 32 Remota -

COFINS 2.900 13,22 32 Provével 2.900
13.223 13,22 32 Possivel -

8.560 13,2232 Remota -

IRPJ 490 13,23 32 Provavel 491
21.665 12,2232 Possivel -

692.770 13,23 32 Remota -

INSS 5.668 13,22 32 Provavel 5.668
22.606 13,22 32 Possivel -

ITD SIDOAGOES RECEBIDAS 2.435 13,22 32 Remota -
CIDE 3.546 13,22 32 Possivel -
160 12,22 3 Remota -

Taxas Diversas 9.137 Administrativa Possivel -
2.015 Administrativa Remota -

Incentivo Fiscal ADENE 20.592 Judicial Possivel -
Qutras 4.848 123, 23e 32 Provavel 4.848
271.263 13, 22e 32 Possivel 298

4.731 13,2232 Remota -

Total 1.453.607 19.161

Os valores da COELBA, CELPE e COSERN, foram atualizados monetariamente pela variagdo da

taxa SELIC.

ICMS - Diversas acoes movidas pelos municipios do RN objetivando a nulidade da remisséo do ICMS para

a COSERN antes da privatizacédo da empresa, compreendendo o periodo de marco de 1989 a junho de

1996. No caso das acdes envolvendo a remisséo do ICMS, os consultores legais entendem que a maior

parte dos valores cobrados j& se encontram prescritos. Por outro lado, a responsabilidade por indenizar

o0s municipios seria do Governo do Estado do Rio Grande do Norte. E possivel alguma condenago para

a Companhia, em virtude do néo recolhimento do ICMS no periodo supracitado, desde que o crédito

ndo esteja atingido pela decadéncia ou prescricdo. Entretanto, os valores ainda ndo sdo passiveis de

estimativa considerando a fase atual dos processos. Para CELPE teve autuacéo que ensejou a discusséo
sobre valor do desconto, mediante o limite da legislagéo em vigor permitido, e autuacéo sobre isengdes.

ISS - Autos de infragéo exigindo recolhimento do imposto sobre as receitas decorrentes dos servigos taxados,

uso mutuo de postes, manutencéo de equipamentos, elaboragao de projetos, aluguel de equipamentos, etc.

Refere-se a CELPE a discusséo sobre a ndo-exigibilidade de créditos relativos a autos de infragédo lavrados

pela Prefeitura do Recife e algumas prefeituras de cidades do interior do estado, exigindo ISS sobre servicos

prestados por terceiros. Refere-se a COSERN autos de infracéo lavrados pela Prefeitura de Natal e algumas
prefeituras de cidades do interior do Estado, exigindo ISS sobre servigo prestado por terceiros.

CPMF - Autos de infracdo - No caso da COELBA, a Receita Federal procedeu ao langamento de

oficio cobrando a CPMF sobre os pagamentos de tributos com vencimento no periodo de 09/1998

a 08/2002 realizados através do SIAFI (Sistema Integrado de Administracdo Financeira do Governo

Federal) mediante a compensag&o com os valores a receber da uniéo.

REFIS - Diferenga cobrada pela Receita Federal entre o valor do débito consolidado e o valor declarado

pela COELBA, correspondente as multas moratérias calculadas sobre o IRPJ, CSL e FINSOCIAL que

estavam com a exigibilidade suspensa.

PIS/COFINS - Correspondem a Autos de Infragdo e a Indeferimento de créditos contra a COELBA,

como segue abaixo:

® Auto de infragdo cobrando o recolhimento das contribuicdes ao PIS e COFINS sobre as receitas
decorrentes dos contratos de “hedge - swap”, referente aos exercicios de 2000 a 2002, segundo 0
regime de competéncia contabil.

e Auto de Infracdo questionando o pagamento dos débitos de COFINS referente aos meses de novembro
de 1998 e dezembro de 1998. Esses valores foram compensados com crédito de IRRF e ndo foram
formalizados através da Declaragdo de Compensagéo.

® Indeferimento de Crédito - A Companhia compensou débitos fiscais com créditos de PIS e COFINS
ano-calendario 2002 sob o argumento que a COELBA foi autuada em decorréncia da ndo tributacéo
das receitas de SWAP nas bases de célculo do PIS e COFINS.

® Indeferimento de Crédito - Notificacdo Fiscal - Em setembro de 2003, a Companhia efetuou o
recolhimento a maior do que o devido de PIS e COFINS e utilizou esses créditos para compensar
débitos fiscais federais posteriores formalizados através de Declaracdes de Compensacdes enviadas
tempestivamente & Receita Federal.

COFINS - Processo judicial pela COSERN argiindo a exclusdo da multa de mora do parcelamento da

COFINS. A deciséo do STJ nédo tem sido favoravel a tese da dentincia espontanea em parcelamento de

débitos. Na COELBA os débitos de COFINS referentes aos meses de janeiro e fevereiro de 1999 foram

compensados com crédito de IRRF e néo foram formalizados através da Declaracéo de Compensagéo.

Na CELPE os procedimentos resultantes de autuacdo fiscal, pela Secretaria da Receita Federal,

envolvendo a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS, ainda em julgamento

perante as instancias administrativas fiscais.

IRPJ - Refere-se a auto de infragdo contra a COSERN onde se discute lucro inflacionario acumulado

realizado em valor inferior ao limite minimo obrigatério. Refere-se a autos de infragdo contra

a CELPE, nos quais se discute lucro inflacionario acumulado, realizado em valor inferior ao limite

minimo obrigatério, compensacdo e antecipagdo, todos ainda em julgamento perante as instancias

administrativas fiscais.

INSS - Autos de infracdo em relacdo as contribuicdes sociais ndo recolhidas pelos prestadores de

servicos. Refere-se a COSERN dois autos de infragdo lavrados pelo Ministério da Previdéncia Social,

onde se discute a cobranga de contribuicéo previdenciaria e incidéncia de multa.

ITD - Auto de infracdo cobrando o pagamento do imposto sobre as doacdes de rede elétrica, bem como

sobre a participacéo financeira do consumidor.

CIDE - Auto de infracéo pela falta de recolhimento.

* CELPE

Outras - Procedimento resultante de autuacao fiscal contra a CELPE, pela Secretaria da Receita Federal,

envolvendo a CSLL e outros tributos, ainda em julgamento perante as instancias administrativas

fiscais.

Ambiental
Valor Expectativa Valor
Contingéncia Ambiental Atualizado Insténcia de Perda  Provisionado
Licenca Ambiental 19.868 18, 22e 32 Provavel 19.868
13,23 32 Possivel -
12,2232 Remota -
Total 19.868 19.868

A administragdo da ITAPEBI firmou, em 21 de novembro de 2002, acordo com o autor da agéo popular,
impetrada em setembro de 2002, e com o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos
Naturais Renovéaveis - IBAMA, visando definir a compensagao adicional de impactos sécio-ambientais
decorrentes da implantacdo do empreendimento denominado Usina Hidroelétrica de Itapebi. As
deliberacdes contidas no acordo, compreendem, dentre outras: elaboracéo de estudos, regularizacéo
fundiéria das unidades, elaboracéo de plano de manejo e protecéo. Esse acordo foi valorizado em R$
8.042 e provisionado no balanco de 31 de dezembro de 2002.

Como condicionante da licenca de operacdo do Instituto Brasileiro do Meio Ambiente - IBAMA, a
Companhia desenvolveu novos projetos definindo medidas ambientais compensatérias da exploragéo
do potencial hidrelétrico relacionadas a aquisicao de terras, assessoria ambiental, assessoria juridica,
administracdo do meio ambiente, incluindo consolidacdo, monitoramento e prote¢do ambiental. O
custo orcado destes projetos foi estimado em R$ 12.868 e encontra-se registrado contabilmente.

Os depositos judiciais foram decorrentes de acéo de execugéo de honorarios advocaticios, movida
por Raimundo Brito e Calazans, Advogados Associados, em 08 de maio de 2003, contratado
para promover a impugnacédo da Lei n® 13.370, editada pelo Estado de Minas Gerais em 30 de
novembro de 1990.

32.2. Contingéncias Ativas

Fiscais

PIS/COFINS (Alargamento da Base de Calculo) - As controladas COELBA, COSERN, CELPE e ITAPEBI
impetraram Mandado de Seguranca com pedido de Liminar, em 2004, em curso no Tribunal Regional
Federal - 12. Regido, argiiindo a inconstitucionalidade da Lei n® 9.718/98, que incluiu na base de
calculo do PIS e da COFINS as receitas derivadas de operagdes financeiras. Os consultores juridicos das
Companhias atribuem uma probabilidade de ganho provavel para a agéo judicial. O montante histérico
estimado do crédito pleiteado, corresponde a R$ 79.792.

@ Outras Contas a Pagar
Consolidado

Ref . 31/12/2008 31/12/2007
Consumidores 62.076 46.753
Empregados - Adiantamento Acordo Coletivo 13 853
Plano de Satde (Fundo de Reserva) (1) 22.462 27.596
Contribuicdo para custeio do servico de iluminacéo publica - COSIP 13.827 12.632
Empréstimos compulsorios - ELETROBRAS 884 2.560
Adiantamentos servicos técnicos - -
Suprimento de Energia - 6.602
Convénios 1.670 2.052
Adiantamento Estado - -
Caucdo em Garantia 23.189 22.519
FGTS Conta Empresa 129 129
Termo acordo CHESF - -
Encargos CBEE 3.402 4.216
Outras 27.627 40.400
Total 155.282 166.312
Passivo circulante 107.884 132.320
Passivo N&o Circulante 47.398 33.993

(1) Fundo de Reserva constituido até 31 de dezembro de 2008, por contribuicdes sob a forma de
pré-pagamento para o Plano de Salde Coelba, patrocinado pela Companhia e pelos empregados e
ex-empregados (aposentados), para atender a despesas futuras com a assisténcia média (ambulatorial
e hospitalar) e odontolégica, de seus participantes (titulares e dependentes). O saldo é atualizado
mensalmente pela variagéo do CDI e juros de 6% a.a.
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@ Patrimdnio Liquido

@ Resultado Operacional

Capital Social
O capital social em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, subscrito e integralizado é de R$ 4.739.025.
A composicéo do capital social realizado por classe de agdes (sem valor nominal) e principais acionistas € a seguinte:
Lote de mil acdes
__ AcbesOrdindrias

Acionistas Unica %
Iberdrola Energia S.A. 2.281.748 39,00%
Previ-Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 1.301.396 22,00%
521 Participacdes S.A. 1.048.751 18,00%
BB - Banco de Investimentos S.A. 515.362 9,00%
Fundo Mdtuo Inv. em aces Cart. Liv - BB Agdes Price 379.521 6,00%
Fundo Mdtuo Inv. em acdes Cart. Liv - BB Carteira Livre | 323.858 6,00%
Total 5.850.636 100,00%
R$ Mil
AcBes Ordinérias
Acionistas Unica %
Iberdrola Energia S.A. 1.848.220 39,00%
Previ-Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 1.054.133 22,00%
521 Participacdes S.A. 849.490 18,00%
BB - Banco de Investimentos S.A. 417.444 9,00%
Fundo Mtuo Inv. em agdes Cart. Liv - BB Acdes Price 307.412 6,00%
Fundo Mdtuo Inv. em agdes Cart. Liv - BB Carteira Livre | 262.326 6,00%
Total 4.739.025 100,00%

Incentivo Fiscal Imposto de Renda - SUDENE

Alegislagdo do imposto de renda possibilita que as empresas situadas na regido Nordeste do Brasil e que atuam no setor
de infra-estrutura, reduzam o valor do imposto de renda devido para fins de investimentos em projetos de ampliacéo da
sua capacidade instalada, conforme determina o artigo 551, § 3°, do Decreto n° 3.000, de 26 de margo de 1999.

Por conta disso, as controladas COELBA, COSERN, CELPE, ITAPEBI e TERMOPERNAMBUCO formalizaram pleito &
ADENE, antiga SUDENE e obtiveram o deferimento da reduc&o do imposto de renda e adicionais, conforme a seguir:

Empresa Laudo constitutivo n® Reducéo
COELBA 0144/2005 75,0%
COELBA 0039/2002 25,0%
CELPE 0155/2005 75,0%
CELPE 0039/2002 25,0%
COSERN 0148/2005 75,0%
COSERN 0038/2002 25,0%
ITAPEBI 0307/2003 75,0%
TERMOPE 0118/2005 75,0%
TERMOPE 0119/2005 75,0%

A COELBA, CELPE, COSERN, ITAPEBI e TERMOPERNAMBUCO apuraram, respectivamente até 31 de dezembro
de 2008, os valores de R$ 159.016, R$ 79.463, R$ 38.619, R$ 20.706 e R$ 2.881 (R$ 198.603, R$
61.708, R$ 37.390, R$ 18.107 e R$ 11.673 em 2007 respectivamente) de incentivo fiscal SUDENE, calculados
com base no Lucro da Exploracdo. Conforme discutido na nota 4, em atendimento aos requerimentos da Lei n°
11.638/07 o efeito do beneficio fiscal passou a ser contabilizado no resultado do exercicio das controladas. As
controladas excluem esse efeito para fins e calculo dos dividendos, conforme permitido para Lei n°11.638/07.
Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de seu lucro liquido conforme previsto na legislagdo em
vigor, limitada a 20% do capital social.

Reserva de Retencéo de Lucros

A constituicéo de reserva de retengao de lucros visa realizagdo de investimentos futuros da Companhia.
Em 2005, a Neoenergia obteve a autorizagdo para a construgdo das PCH’s Goiandira e Nova Aurora,
localizadas no estado de Goiés, e da UHE Baguari, localizada em Minas Gerais.

Em 2006, a Companhia participou do Leildo 002/2006 de Geracéo de Energia, e foi vencedora de dois
empreendimentos: PCH Pedra do Garrafdao e PCH Pirapetinga.

Ainda em 2006, a Companhia adquiriu 60% da Usina Hidrelétrica Corumba Ill e a concessdo para a
construgdo da Usina Hidrelétrica de Dardanelos, com participacdo de 46%.

Em 2007, a Neoenergia adquiriu da Brascan Energética a autorizacdo para construcéo da Pequena
Central Hidrelétrica - Sitio Grande, localizada no rio das Fémeas, no estado da Bahia.

Em 2008, a Neoenergia adquiriu a autorizagdo para constru¢do da UHE Baixo Iguacu, localizada no
Parana e da Subestagdo Narandiba, localizada no estado da Bahia.

A seguir, as principais caracteristicas dos projetos:

Goiés Sul Rio PCH |
Nova Corumbad  Pira- Pedrado Darda- Bahia  Baixo
Goiandira _Aurora Baguari | Il petinga Garrafdjo _ nelos _ PCHI _lguacu
Participagdo da Neoenergia 100,00% 100,00%  51,00%  6000% 7500%  7500% 46,00% 100,00% 100,00%
Poténcia Instalada (MW) (*) 2100 2100 140,00 9360 16,50 1700 261,00 2500 350,00
Energia Assegurada (MWm) (*) 1709 1237 81,40 5090 1131 1150 15490 1962 172,80
Area do Reservatorio (Km2) (*) 6,42 6,83 14,16 242 0,40 2,71 024 0,55 316
(*) Informacdes ndo examinadas pelos auditores independentes.
@ Fornecimento e Suprimento de Energia Elétrica
—
Consolidado
N° de consumidores (*) MWh (*) R$
31/12/2008 31/12/2007 _ 31/12/2008 _ 31/12/2007 _31/12/2008 _31/12/2007
Consumidores:
Residencial 7.170.715 6.792.036 8.795.775 8.212.451 3.358.068 3.365.019
Industrial 38.181 36.593 6.161.393 4.358.905 1.714.897 1.339.171
Comercial 539.905 523.285 5.016.587 4.704.794 2.171.981 2.152.893
Rural 411911 401.030 1.923.707 1.898.505 353.004 366.518
Poder Publico 73.304 70.394 1.210.963 1.144.468 488.810 490.204
lluminacéo Pblica 24712 23746 1.206.981 1.183.838 252.620 257.566
Servigo Publico 9.772 8.882 1.469.680 1.430.098 370.748 372.335
Consumo Préprio 700 698 33.684 34.039 - -
Suprimento 39 39 8.471.222 6.086.163 227.467 315.873
Fornecimento n&o faturado - - - - (18.289) (5.384)
Transferéncia para atividade
de distribuicdo - - - - (4.905.832)(4.932.858)
Subtotal 8.269.239 7.856.703 34.289.992 29.053.261 4.013.474 3.721.337
Reversdo da Recomposicéo - - - - (68.111) (211.950)
Tariféria Extraordinaria
Receita (reverséo) - - - - (178.452) (195.613)
Reposicionamento Tarifario
Parcela de ajuste (transmissoras) - - - - 6.745  (26.092)
Reverséo Energia Livre - - - - (35.933) (35.971)
Receita (reversao) de
ativo regulatorio - - - - (8.751) (30.170)
Disponibilizagéo do sistema
de transmissao e distribuicdo
Programa Luz para todos - - - - 5.098 (5.098)
Encargos CBEE - - - - (1.683) (209)
CCEE -Camara de Comercializacdo
de Energia Elétrica - - 906.546 631.186 98.200 87.946
Subvengéo a baixa renda
(tarifa social) - - - - 443.773  406.229
Outras receitas - - - 126.901 100.321

Total 8.269.239 7.856.703 35.196.538 29.684.447 9.498.682 9.025.294
(*) Informacdes nédo examinadas pelos auditores independentes.

Reajuste Tarifario

® CELPE

A ANEEL, através da Resolugdo Homologatéria n® 642, de 22 de abril de 2008, fixou em 15,09% o
indice de reajuste tarifario para a Companhia, periodo de vigéncia de 29 de abril de 2008 a 28 de abril
de 2009. Por decisao da ANEEL o reajuste de 15,09% foi diferido, tendo sido aplicado em 2008, o
indice de 7,48%, sendo a diferenca a ser aplicado em 2009.

O reajuste citado foi diferenciado conforme o nivel de tens&o. Os consumidores de baixa tensao tiveram aumento de
2,87%, enquanto que aos consumidores atendidos em alta tens&o coube um indice médio de reajuste de 4,27%.
Reviséo Tarifaria

® COELBA

A ANEEL, através da Resolucdo Homologatéria n°. 638, de 17 de abril de 2008, fixou em -12,12% o
indice de revisdo tarifaria para a Companhia, sendo -13,89% para os consumidores atendidos em baixa
tenséo (residéncias e outros) e -8,59% para os consumidores de alta tenséo (indUstrias e comércio de
médio e grande porte), com vigéncia no periodo de 22 de abril de 2008 a 21 de abril de 2009.

O indice de revisdo de -12,12%, adicionado os componentes financeiros passou a -10,28%.

® COSERN

A ANEEL, através da Resolucédo Homologatéria n® 637, de 17 de abril de 2008, fixou em -6,45% o
indice de revisdo tarifario para a Companhia, sendo -2,14% para os consumidores atendidos em baixa
tenséo (residéncias e outros), e -11,91% para os consumidores de alta tenséo (indUstrias e comércio de
médio e grande portes), com vigéncia no periodo de 22 de abril de 2008 a 21 de abril de 2009.

O indice de revisao de -6,45%, adicionado os componentes financeiros passou a -3,82%

Disponibilizacéo do sistema de transmisséo e distribuicdo

Consolidado

_31/12/2008 _31/12/2007
Consumidores livres 202.561 290.809
Transferéncia entre atividades 4.894.859 5.330.362
Total 5.097.420 5.621.171
Outras receitas operacionais

Consolidado
31/12/2008 31/12/2007
Renda da prestacéo de servicos 68.441 61.823
Arrendamentos e Aluguéis 30.241 22.512
Servigo taxado 10.188 8.986
Outras receitas 18.031 7.000
Saldo em 31 de dezembro 126.901 100.321
@ Compra e Venda de Energia de Curto Prazo No Ambito da CCEE
Consolidado
31/12/2008 31/12/2007
Compra MWh (1) R$ MWh (1) R$
CCEE 4.021.471 251.634 4.427.603 157.644
Ajustes 17.631 1.516 - -
Subtotal 4.039.102 253.150 4.427.603 157.644
Contratos Bilaterais 2.507.830 353.068 - 10.085
Total 6.546.931 606.218  4.427.603 167.729
(1) Informacdes nao examinadas pelos auditores independentes.
Consolidado
31/12/2008 31/12/2007

Venda MWh (1) R$ MWh (1) R$
CCEE 902.880 97.199 627.306 84.999
Ajustes 3.665 1.001 3.880 2.947
Subtotal 906.546 98.200 631.186 87.946
Contratos Bilaterais - - - -
Total 906.546 98.200 631.186 87.946

(1) Informagdes ndo examinadas pelos auditores independentes.

Os montantes de receitas/despesas, faturados e/ou pagos pelas concessionrias que tiveram excedente/
falta de energia comercializados no ambito da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE,
foram referendados pelas controladas.

Controladora

31/12/2008 31/12/2007
Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte composi¢do por natureza de gasto: Empresas Ref Natureza de Operacéo Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado
Consolidado TERMOPERNAMBUCO Dividendos e JSCP 38.105 . - 74260 E -
31/12/2008 i 31/12/2007 Outros 2 1 ., 1 .
Sonigos lenidos comnies ¢ sy Toal o Pl Temoprariuco 381081 ol -
SEIvicos Vendidos com Vendas € Administrativas ______ fotal _____lotal i
Receita Operacional Liquida 6.290.9 36 : 6290936 5937.201 TERMOAGU SA. ) Contrato e Mituo 19,043 62017 4463
Custo s / Despesas Operacionais ITAPEBI Dividendos e J§CP 25.845 28974 -
Pessoal (134.392)  (94.125) (104.810)  (333.327)  (342.225) GERAGAO Cll Contrato de Mituo 14874 . - -
Administradores (48) - (9.534) (9.582) (10.528) Outros 1 . - 3
Entidade de previdéncia privada (5.654) (3.035) (6.980) (15.668) (13.760) Total Geracéo CIlI 14.885 - - 3
Material (33.138) (2.531) (2.050) (37.719) (49.639) NC ENERGIA Dividendos e JSCP 26.990 - - 12136
Combustivel para produgéo de energia (35.447) - - (35.447) (35.054) AFAC - - - 31
Servicos de terceiros (196.556)  (135.830) (104.554) (436.939) (432.893) Outros 4 . - .
Taxa de fiscalizacéo de servico de i
energia elética - TFSEE (12321  (6.320) (18641) (15615  puen el e e
Outorga da conce_sséo pela utilizagéo Outros ! 3 -
C‘(j]emr;;‘;ggohﬁﬂgﬂim (1.209) (1209 (1119 Total Auente 12933 . . 13052
Recursos Hidricos - CFRH (4.954) (4.954) (5.832) NEQENERGIA SERVICOS Dividendos 2 - - 84
Energ ia elétrica comprada CCEE (4.039) - (4.039) (2.660) AFAC 7 - - -
Energia elétrica comprada para revenda (1.988.645)  (235.151) (2.223.796)  (1.879.978) Total Neoenergia Sevigos 9 - - 84
Encargos de uso do sistema transmissdo (430.993) - (430.993) (303.603) GARTER AFAC - - - 2
Depreciacéo e amortizacdo (372.313) (7.673) (42.232) (422.217) (427.968) Contrato de Mtuo 2 . . . -
Arrendamentos e alugueis (4.455) (1.550) (3.470) (9.475) (9.704) BAGUARI Outros 4 . - 2 3641
Tributos (2.053)  (1.117) (3.087) (6.257)  (30.406) Total Baguari 6 . . P
Provises Liquidas - PC LD (25.185) (27.917) - (53.102) (77.636) BAHIAPCH | ) AFAC 45147 . 460 |
Provisdes Liquidas - Contingéncias (6.437) (2.227) 6.600 (2.064) (14.147) Contrato de M 29.361 i i K
Provisio para perda RTE (351)  (7.419) - (7.770) (16.524) ontrato de Mituo -
Provisio para perda EnergiaLivie 8.988 4.893 - 13.881 (53.195) Outros 104 : - 2
Outros (6.463) (8.710) (38.017) (53.191) (39.114) Total Bahia PCH | 74612 . 462
Custo do Servico Prestado (15.487) - - (15.487) - RIO PCH (1) AFAC 75 28.501
Total custos / despesas operacionais (3.271.147)  (528.712) (308.134) (4.107.992) (3.761.601) Contrato de Mdtuo 21.244 -
Resultado do Servico 3.019.789  (528.712) (308.134)  2.182.944 2.175.690 Outros 8 2.585
Resultado Financeiro (79.194) - 30.399 (48.795) (93.079) Total Rio PCH 21.327 31.086
luros sobre capital préprio (93.861) (303.592) (397.453) (487.539) NEOINVEST (1) AFAC 9.656 . 1.606
Resultado Equivaléncia - - (112.056) (112.056) (125.545) Outros % ) ; 6
Patrimonial Resultado Operacional 2.846.735  (528.712) (693.382)  1.624.640 1.469.528 9.752 . 1692
Controladora Consolidado GOlAS SUL 1 y ’
Pessoal L2008 3UL2007  3UA2Z008  3UA2/2007 (W) ARAC 13008 :
Remuneragdes 13 178 195.681 188.956 Outros 2
Encargos sociais - 68 89.570 85.963 13.095 -
Auxilio alimentagao - 3 16.575 15.327 Consolidado
Convénio assistencial e outros beneficios 54 3 17.179 13.082 31/12/2008 31/12/2007
Incentivo a aposentadoria e PDV - - 2.747 7.641 Empresas Ref  Natureza de Operagéo Ativo Passivo Resultado __Ativo Passivo Resultado
Proviséo para férias e 13° salario 35 287 44.040 44.496 Amara Brasil (4)  Adiantamento fornecedores 307 (786) 279 -
e R B woomoom
Partcipacdo nos resultados 0 56200 50200 Ierdrola Energia S.A. (6) JIscp _ 18911 (7.139) 1373 (5577)
Encerramento de ordem em curso 2.962 2.996 ) Tota! Iberdrola Energia S.A. 18911 (7.139) 1.373 (5.577)
() Transferéncias para ordens - - (u3978) (w2487  ldoRGewmom () Sneopedas oo : oo gggggg
Total 206 592 333.334 342.225 - 2
Consolidado Iberdrola Energia do Brasil JSCP 2400 (2.824) - -
31/12/2008 31/12/2007 (5)  Servigos Prestados - - - 8  (14.097)
Energia Elétrica Comprada para Revenda R$ MWh (1) R MWh (1) Outras 34 1242 (32.161) - -
CHESF 548.861  7.144.324 585.013  6.691.713 Total Iberdrola Energia do B 34 1242 (32.161) - 8 (14.097)
CEEE 33.458 487.299 31.937 478.124 Faelba Constituico Patronal . . . 162 (5.570)
CESP 225.801 2.384.368 178.081 2.217.116 Total Faelba . 162 (5570)
COPEL 120.531 1.745.101 110.662 1.658.110 521 Participagdes Dividendos & JSCP 7713 ) K
DUKE 42.248 555.434 40.897 546.341 Outras obrioacdes 5 X
ELETRONORTE 138.094  1.836.002 127.814  1.740.205 T;wl Celp{'}g ¢ PR
EMEAIEGEST 12:1'13 ig‘g;;‘gg ?,;Zgg 1;%:22% Previ/Banco do Brasil Dividendos e JSCP 21262 (125)
TRACTEBEL 5.158 6.291 117 1.508 Total Previ 21.262 (125) - - -
ENGUIA 8.345 56.099 - - Celpos Contrato de Mdtuo 21137 - - 156.006 (7.906)
TERMORIO 19.469 143.093 - Outras obrigagdes - 36.963 (5.783)
PETROBRAS 23.841 74.408 - - Total Previ 21.137 - 192969  (13.689)
EE:\:/‘L'G GERACAO ggigg 1.060.187 73.679 962.452 (1) Referem-se aos adiantamentos para futuro aumento de capital efetuados pela NEOENERGIA.
. N - N (2) Refere-se a operagao de mutuo efetuada em 01 de dezembro de 2004, atualizado pelo IGP-M, ao
EI%T”’AS 42;333 Gggg%% 4;?%% 623‘;23% adiantamento para futuro aumento de capital e a assun¢éo das dividas da TERMOAGU com empresas
CCEE 253:374 3.824:764 157:913 4427:603 do Grupo conforme Termo de Compromisso assinado entre os Sécios.
ParcelaA 54.330 K 96.912 ~ (3) Refere-se ao contrato d_e prestagéo de servios de operagdo e manutencdo (O&M) da
Créditos Pis / Cofins (228.569) - (142.116) - (TllE)RaA?PERNAMBLIJCOY com vigéncia até 2016-d g | g
PROINFA 58.019 285.201 41.335 265.035 efere-se a valores a pagar por prestacdo de servicos de consultoria e assisténcia técnica de
Outras 261.492 268.548 59.330 209.719 implantacdo da Central Termoelétrica prestados a TERMOACU, conforme contrato n°® 010350
Total ) _ 2.227.834 27.448.679  1.882.627 26.618.012 de 18 de dezembro de 2000. Sobre o saldo devedor incide variagdo cambial. Sobre o saldo em
(*) InformagGes nao examinadas pelos auditores independentes. e atraso, vem sendo acrescidos juros de mora equivalentes ao indice IGPM e taxa de 12% ao ano,
) o 0nsoliaado por cada dia de atraso.
%)Ww % % (5) Refere-se a contratos de mtuos de Beneficios Concedidos (vigéncia - dezembro de 2007), de
CTEEP 38‘009 33'972 Beneficios a Conceder (vigéncia - dezembro de 2023) e de Indenizagbes de perdas com imdveis
ELETRONORTE 25:465 22:420 (vigéncia - dezembro de 2005) , atualizados pelo INPC+ 6% a.a.
S Yoae  ‘o4ss  (])Instrumentos Financeiros
CEMIG 12.728 12.138
CEEE 10.191 9.162 Em atendimento a Deliberagdo CVM n° 566, de 17 de dezembro de 2008, que aprovou o Pronunciamento
ONS 7.873 2.535 Técnico CPC n° 14, e a Instrugdo CVM n° 475, de 17 de dezembro de 2008, a Companhia e suas
NOVATRANS 6.377 10.519 controladas efetuaram uma avaliag&o de seus instrumentos financeiros, inclusive os derivativos.
TSN 12.075 9.790 Consideragdes gerais:
E?EEL i-94§ 2-7‘212 Em 31 de dezembro de 2008, os principais instrumentos financeiros estdo descritos a seguir:
ENT% 3-238 3'21$ © Numerario disponivel - esta apresentado ao seu valor de mercado, que equivale ao seu valor contabil.
NTE 2.128 1.873 © AplicagBes financeiras - sdo classificadas como destinadas & negociag&o. O valor de mercado esta
EXPANSION 31210 31046 refletido nos valores registrados nos balangos patrimoniais.
ATE 2.016 1.840 e Titulos e valores mobilidrios - sdo classificados como mantidos até o vencimento, e registrados
STN 2.439 2.189 contabilmente pelo custo amortizado. Os valores registrados equivalem, na data do balango, aos
EATE 9.570 6.361 seus valores de mercado.
ITE 2.192 1.954 e Consumidores, Concessionarias e Permissionarias e Titulos a Receber - decorrem diretamente das
ATII 2.309 2.167 operagdes das controladas, sdo classificados como mantidos até o vencimento, e estéo registrados
ENERGIPE 3.076 3.381 pelos seus valores originais, sujeitos a provisio para perdas e ajuste a valor presente, quando
CVAencargos i 12.510 (49.176) aplicavel.
E?e[g?tlg glesaljucsé?:l(,t\‘rgnsm|ssoras) (3;:’1'82% %ggggg © Empréstimos, financiamentos e debéntures:
outros 94:051 87:112 O principal propésito desse instrumento financeiro é gerar recursos para financiar os programas
Total 430.992 303.602 de expanséo da Companhia e eventualmente gerenciar as necessidades de seus fluxos de caixa
no curto prazo.
Controladora. Consolidado v Empréstimos e financiamentos em moeda nacional - sdo classificados como passivos financeiros
Depreciacéo e Amortizacdo 31/12/2008  31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007 ndo mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais. Os valores
Quota de depreciagdo e amortizagao no exercicio 17 163 431.020 434.847 de mercado destes empréstimos sdo equivalentes aos seus valores contdbeis, por se tratarem de
(-) Depreciagéo e Amortizagao transferida instrumentos financeiros com caracteristicas exclusivas oriundas de fontes de financiamento especificas
para ordens em curso (4.583) (3.440) para financiamento de investimentos em distribuico de energia, com custos subsidiados, em sua
() Credito PIS/COFINS S (4.219) (3.438) maioria atrelados a TILP - Taxa de Juros do Longo Prazo ou com taxas pré-fixadas
Depreciacéo e Amortizacdo residual no resultado 177 163 422.218 427.969 A H ~ L : N e x
Controladora Consolidado v Debéntures em moeda nacional - séo classificados como passivos financeiros ndo mensurados ao
Qutras Despesas Operacionais 317122008 31/12/2007 3171212008 31/12/2007 valor justo, e estéo contabilizados pelos seus valores contratuais. Para fins de divulgacéo, as debéntures
Arrendamento e aluguéis 61 _ 64 R tiveram seus valores de mercado calculados com base em taxas de mercado secundario da prépria
Seguros 10 9 6.229 6.799 divida ou divida equivalente, divulgadas pela ANDIMA, sendo utilizado como projecdo dos seus
Doagdes e contribui¢des - - 5.780 7.632 indicadores as curvas da BM&F em vigor na data do balanco.
Recuperagéo de despesa (1) (186) (21.880) (39.121) v Empréstimos, financiamentos e debéntures em moeda estrangeira - coerentes com a politica financeira
Transporte ' . 20 - 21 - do Grupo Neoenergia e da Companhia, sdo considerados como itens objeto de hedge, de acordo com
Publicagdes e avisos de desligamentos 50 5 842 820 a metodologia de contabilidade de operagio hedge (hedge accounting), e estdo contabilizados pelos
Orgdos de classe do Setor Elétrico ] 3.053 3.387 seus valores de mercado. Os valores justos sdo calculados projetando os fluxos futuros das operagées
Despesas de viagem 1073 47 8.355 7.440 (ativo e passivo) utilizando as curvas da BM&F e trazendo esses fluxos a valor presente utilizando a
Consumo prdprio e energia elétrica - - 13.761 14.413 taxa DI futura da BM&F.
E:gg:sg:g‘gﬁ,; publicidade 1'09% lg;gg 1;222 =Instrumentos financeiros derivativos - as operacdes com derivativos tém por objetivo a protecao
Processo fiscal _ _ 162 2.649 contra variagdes cambiais nas captacdes realizadas em moeda estrangeira, sem nenhum carater
Alimentacao 2 - 2 - especulativo. Dessa forma, sdo considerados como instrumentos de hedge, de acordo com a
Multas A(l;\lEEL - - 4.545 2.443 metodologia de contabilidade de operacdo hedge (hedge accounting), e estdo contabilizados
Encerramento de ordem em curso - - 153 1.143 pelos seus valores de mercado. Os valores justos s@o calculados projetando os fluxos futuros
Outros 2.461 2.262 11.035 11.906 das operagdes (ativo e passivo) utilizando as curvas da BM&F e trazendo esses fluxos a valor
Total 3.677 3.225 53.264 39.114 presente utilizando a taxa DI futura da BM&F.
Os valores contébeis e de mercado dos instrumentos financeiros da Companhia e suas controladas em
@ Outros Resultados 31 de dezembro de 2008 e 2007 sdo como segue:
Consolidado Ativos (Passivos)
31/12/08 31/12/07 2008 2007
Ganho na desativagéo/alienacéo de bens e direitos 3.644 2.312 Contabil Mercado Contabil Mercado
Perda na desativagdo/alienagdo de bens e direitos (12.322) (14.862) Numerério disponivel 204.142 204.142 453.241 453.241
Outras receitas (despesas) 1.741 (402) Aplicagdes financeiras 2.217.384 2217.384  1.536.179  1.536.179
Total (6.937) (12.952) Titulos e valores mobiliarios 169.635  169.635 94.085 94.085
= A Consumidores, Concessionarias e
@ Saldos e Transagoes com Partes Relacionadas Permissionérias e titulos a receber 2.271.001  2.271.001 2.254.979 2.254.979
Controladora Fundos vinculados 134.482 134.482 69.151 69.151
31/12/2008 31/12/2007 Empréstimos e financiamentos em moeda nacional (2.579.264) (2.581.492) (2.019.851) (2.027.672)
Empresas Ref Natureza de Operacéo Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado Debéntures em moeda nacional (1.892.868) (1.855.264) (1.962.996) (2.022.021)
COELBA (1) AFAC 1.694 - - 16! o . Empréstimos, financiamentos e
Dividendos e JSCP 278.839 . - 499.246 debéntures em moeda estrangeira (405.760)  (405.760)  (326.377)  (340.728)
Qutros 1 - - 28 Instrumentos de derivativos (42.743)  (42.743)  (116.622)  (130.558)
Totel Coe(|1ba ) 280.544 . - 500968 A Companhia e suas controladas possui instrumentos derivativos com objetivo exclusivo de protegao
o @ g?;:g:;%osee'ﬁlggg 202 072' A C o167 905; econdmica e financeira contra a variagdo cambial utilizando swap délar para CDI e IGP-M, nédo
Outros '177 : R '178 possuindo derivativos exéticos ou outras modalidades de derivativos. A politica da Companhia ndo
Total Celpe 202.249 . - 168.083 permite a utilizagdo de instrumentos financeiros derivativos com propésitos especulativos.
COSERN Dividendos e JSCP 94.971 76.456 As operacdes de “hedge” sdo contratadas para a totalidade do endividamento em moeda estrangeira, de
QOutros - 1 forma que os ganhos e perdas dessas operages decorrentes da variagcédo cambial sejam compensados
Total Cosern 94.971 76.457 pelos ganhos e perdas equivalentes das dividas em moeda estrangeira.
Os contratos de derivativos vigentes em 31 de dezembro de 2008 e 2007 sdo como segue:
_ VeloresdeReferéncia
Moeda Estrangeira. Moeda Local Valor Justo Efeito actfmulado 2[?02}
Valor a receber,
Descricdo Contraparte ~ Data dos Contratos  Data de Vencimento Posicao 2008 2007 2008 2007 2008 2007 recebido - a pagar/pago
Contratos de swaps:
Sway
Ativr:{J Banco Votorantim 12/1/2001 22/3/2011 USD + 3,446% a.a. USD 2.827 USD 4.071 R$ 5.501 R$7.922 8.677 8.966
Passiva CDI- 6% a.a. 10.910 15.987
(2.233) (7.021) 1427
Swap
Ativa Bancos ABN AMRO 11/7/2006 26/6/2013 USD 6M LIBOR + 1% a.a. USD 150.000 USD 150.000 R$ 328500  R$328.500 340,515 265.906
Passiva e Citibank 106,75% e 107,25% do CDI 332,570 328.940
7.945 (63.034) 56.726
Swa
Ativap Banco Votorantim 30/7/2004 27/1/2014 USD + 13,4853% a.a. USD 12.434 USD 15.832 R$37.575 R$ 47.843 49.659 41,162
Passiva IGPM + 13,95% a.a. 101.239 87.464
(51.580)  (46.302) (14.486)
Swa
Ative{J Banco Citibank 30/6/2008 30/6/2026 Euro + 2% a.a. USD 414 R$ 1.047 R$ 0 1.329 - 311
Passiva 72,5% do CDI 1.018 -
2.347 -
Swa
l\tive{J Banco Citibank 30/6/2008 30/6/2016 Euro + 4% a.a. USD 3.845 R$9.716 R$0 11.899 - 2.786
Passiva 92% do CDI 9.113 -
21.012 -
Contrato a Termo: R$ 1.252 R$ 13.124 -
NDF
Comprada Banco do Brasil 28/12/2007 30/6/2008 Ddlar USD 554 R$1.003 - 982
Vendida Reais - - 1.003
- 1.985
NDF
Comprada Banco Citibank 28/12/2007 30/6/2008 Euro USD 4.559 - R$12.121 - 11.879
Vendida Reais - - 12.122
- - - 24001
NDF
Comprada Banco Ita(iBBA 30/12/2008 30/6/2009 Ddlar USD 507 R$ 1.252 R$0 1185 - (67)
Vendida Reais - 1.252 -
- - 2437 -
Total - - (20072)  (90.371) 46.697
Continua...
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Consoante facultado pela Deliberacdo CVM n° 566, que aprovou o pronunciamento técnico CPC n° 14,
a Companhia e suas controladas contabilizou os instrumentos derivativos de acordo com a metodologia
de contabilidade de operacdo hedge (hedge accounting). Por essa metodologia, os impactos na
variacéo do valor justo dos derivativos utilizados como instrumento de hedge séo reconhecidos no
resultado de acordo com o reconhecimento do item que é objeto de hedge. Os hedges das controladas
foram avaliados como efetivos.

Os derivativos das controladas (instrumentos financeiros derivativos destinados a hedge) e as dividas
em moeda estrangeira das controladas (respectivos itens objeto de hedge) foram ajustados ao valor
justo. A valorizagéo ou a desvalorizagdo do valor justo do instrumento destinado a hedge e do item
objeto de hedge foram registradas em contrapartida da conta de receita ou despesa financeira, no
resultado do exercicio.

Fatores de Risco:

 Riscos financeiros

v Risco de Moeda Estrangeira

Esse risco decorre da possibilidade da perda por conta de elevacdo nas taxas de cambio, que
aumentem os saldos de passivo de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira captados no
mercado. As controladas COELBA, CELPE, Geracao Clll e Goias Sul, visando assegurar que oscilagdes
significativas nas cotacoes das moedas a que esta sujeito seu passivo em moeda estrangeira ndo afetem
seu resultado e fluxo de caixa, possui em 31 de dezembro de 2008, operagdes de “hedge” cambial,
representando 100% do endividamento em moeda estrangeira.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 as controladas COELBA, CELPE, Geracéo ClIl e Goias
Sul apuraram um resultado positivo nas operagdes de “hedge” cambial no montante de R$ 43.667 (em
2007 R$ 99.779), R$ 2.886 (em 2007 R$ 2.884), R$ 141 e R$ 141, respectivamente.

Vide abaixo analise de sensibilidade do risco taxa de cambio, demonstrando os efeitos no resultado da
variagdo nos cenarios.

Quadro 1 - Risco de Variagdo Cambial

31/12/2008
R$ Mil
Operagdo Risco Cenério Provavel  Cenério (1)  Cendrio (111)
ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS
BID usb (2.523) (4.693) (6.862)
Swap Ponta Ativa - BID usb 2.518 4.687 6.856
Titulos Externos usD (82.950) (166.195)  (249.440)
Swap Ponta Ativa - Titulos Externos usD 89.071 174.200 259.329
32 Emisséo Debéntures usD (19.651)  (32.068) (44.486)
Swap Ponta Ativa - 32 Emissdo Debéntures usD 17.364 29.779 42.193
BB REN ME usb (367) (668) (970)
NDF Comprada (Ativo) - BB REN ME usD 319 615 911
KFW 1 EUR (316) (648) (980)
Swap Ponta Ativa - KFW 1 EUR 335 667 999
KFW 2 EUR (3.265) (6.240) (9.214)
Swap Ponta Ativa - KFW 2 EUR 3.269 6.243 9.218
NDF Ponta Ativa usb 141 1.831 3.520
Referéncia para ATIVOS E PASSIVOS
FINANCEIROS Apreciacéo da taxa em 25% 50%
Délar USD/R$ 2,337 2,921 3,5055
Euro EURIR$ 3,301 4,126 4,9516

v Risco de encargos de divida

Este risco é oriundo da possibilidade das controladas vir a incorrer em perdas por conta de flutuacdes
nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas
a empréstimos e financiamentos captados no mercado, ou diminuam a receita financeira relativas
as aplicagdes financeiras das controladas. As controladas ndo tém pactuado contratos de derivativos
para fazer “swap” contra este risco. Porém, a Companhia monitora continuamente as taxas de juros
de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de derivativos para se
proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Vide abaixo anélise de sensibilidade do risco de encargos de divida, demonstrando o efeito no resultado
das variagdes nos cenarios:

Quadro 2 - Risco de Deterioragéo dos Encargos Financeiros

31/12/2008
R$ Mil
Operacéo Risco Cenério Provavel Cendrio (1) Cenério (111)
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicacbes financeiras CDI 89.901  105.500 121.097
Titulos e valores mobiliarios CDI 24.151 30.574 36.995
PASSIVOS FINANCEIROS
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
BNDES/FINEM TILP (112.863) (133.063)  (156.262)
BNDES Emergencial SELIC (17.551)  (19.128) (20.703)
FINEP TILP (1.270) (1.479) (1.687)
CEF COHAB (10) (11) (11)
BNB CDI (158) (864) (1.570)
12 Emissdo Debéntures CDI (11.853)  (14.381) (16.909)
22 Emissdo Debéntures - 12 série CDI (92.976) (113.697)  (134.419)
22 Emissdo Debéntures - 12 série IGPM (16.718)  (38.992) (61.266)
22 Emissdo Debéntures - 22 série IGPM (24.812)  (46.079) (67.345)
32 Emisséo Debéntures CDI (21.140)  (25.837) (30.534)
42 Emissao Debéntures CDI (20.677)  (25.220) (29.764)
52 Emisséo Debéntures - 12 série CDI (9.961)  (11.399) (12.837)
5 Emissao Debéntures - 22 série IGPM (22.006)  (24.495) (26.985)
62 Emisséo Debéntures CDI (44.732)  (54.580) (64.429)
BB REN MN - BNDES TILP (228) (261) (295)
BB REN MN - ELETROBRAS IGPM (2.087) (2.310) (2.532)
BB-ELETRO - Nr. 94/00045-X IGPM (6.406) (7.060) (7.714)
BB-BNDES - Nr. 94/00045-X TILP (376) (426) (476)
Derivativos
Swap Ponta Passiva - BID CDI 72 (251) (575)
Swap Ponta Passiva - Titulos Externos CDI (45.774)  (54.829) (63.884)
Swap Ponta Passiva - 32 Emiss&o Debéntures IGPM (33.520)  (35.474) (37.429)
Swap Ponta Passiva - KFW 1 CDI (640) (919) (1.198)
Referéncia para ATIVOS FINANCEIROS Apreciacéo da taxa em 25% 50%
CDI (%) 12,4 15,5 18,6
Referéncia para PASSIVOS FINANCEIROS Apreciacéo da taxa em 25% 50%
TILP % 6,3 7,8 9,4
TR % 1,6 2,0 2,4
IGPM % 9,8 12,3 14,7
CDI % 12,4 15,5 18,6
SELIC % 12,5 15,6 18,7
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Quadro 3 - Risco de Deterioracéo das Receitas Financeiras

31/12/2008
R$ Mil
Operacdo Risco Cenério Provavel  Cendrio (II)  Cenério (111
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicagdes financeiras CDI 89.901 74.433 59.143
Titulos e valores mobiliarios CDI 24.151 17.846 11.698
PASSIVOS FINANCEIROS
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
12 Emissdo Debéntures CDI (11.853) (9.325) (6.796)
23 Emissao Debéntures - 12 série CcDI (92.976)  (72.255) (51.533)
32 Emisséo Debéntures CDI (7.446) 244 5.370
43 Emissdo Debéntures CDI (20.677)  (17.042) (14.619)
53 Emissdo Debéntures - 12 série CDI (9.961) (8.523) (7.085)
62 Emissao Debéntures CDI (44.732)  (34.884) (25.035)
BNB CDI (158) 548 1.254
Derivativos
Swap Ponta Passiva - BID CDI 72 396 719
Swap Ponta Passiva - Titulos Externos CDI (45.774) (36.718) (27.663)
Swap Ponta Passiva - KFW 1 CDI (640) (361) (82)
Referéncia para ATIVOS FINANCEIROS Diminuic&o da taxa em 25% 50%
CDI (%) 12,4 9,3 6,2
Referéncia para PASSIVOS FINANCEIROS Depreciagao da taxa em 25% 50%
TILP % 6,3 1,0 1,0
IGPM - N° indice 411,6 329,3 2744
CDI (%) 12,4 9,3 6,2

Essas andlises de sensibilidade tém por objetivo ilustrar a sensibilidade a mudancas em variaveis de
mercado nos instrumentos financeiros da Companhia e suas controladas. As analises de sensibilidade
acima demonstradas séo estabelecidas com o uso de premissas e pressupostos em relacéo a eventos
futuros. A Administracdo da Companhia e das suas controladas revisam regularmente essas estimativas
e premissas utilizadas nos calculos. Nao obstante, a liquidacdo das transacdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao
processo utilizado na preparacéo dessas analises.

® Riscos operacionais

v Risco de crédito

O risco surge da possibilidade da Companhia e suas controladas virem a incorrer em perdas
resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados a seus consumidores,
concessionarias e permissionarias. Para reduzir esse tipo de risco e para auxiliar no gerenciamento
do risco de inadimpléncia, a Companhia monitora as contas a receber de consumidores realizando
diversas agdes de cobrancga, incluindo a interrupgéo do fornecimento, caso o consumidor deixe
de realizar seus pagamentos. No caso de consumidores o risco de crédito é baixo devido a grande
pulverizagdo da carteira.

v Risco de vencimento antecipado

As controladas possuem contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures com clausulas
restritas que, em geral, requerem a manutengéo de indices econdmico-financeiros em determinados
niveis (“covenants” financeiros). O descumprimento dessas restricées pode implicar em vencimento
antecipado da divida (vide notas explicativas n°s 27 e 28).

v Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geragdo hidrelétrica. Um periodo
prolongado de escassez de chuva, durante a estacdo imida, reduzira o volume de &gua nos reservatérios
dessas usinas, trazendo como conseqiiéncia 0 aumento no custo na aquisicdo de energia no mercado
de curto prazo e na elevacéo dos valores de Encargos de Sistema em decorréncia do despacho das
usinas termelétricas. Numa situacéo extrema podera ser adotado um programa de racionamento, que
implicaria em reducdo de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos reservatérios e as
tltimas simulacoes efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico - ONS ndo prevé para os
préximos anos um novo programa de racionamento.

@ Compromissos

Os compromissos relacionados a contratos de longo prazo com a compra de energia s&o como segue:

Contrato de compra de energia Vigéncia 2009 2010 2011 2012 2013 _Apds 2013
COELBA 200922030 1565660 1777309 1.962.069 2194068 2581219 77.213654
COSERN 2010a 2042 0 554545 599,148 671.815 509494  8.407.231
CELPE 2009 a 2042 949,396 975809 1048268  1109.741 1172606 13.687.247

Os valores relativos aos contratos de compra de energia, cuja vigéncia variam de 6 a 30 anos,
representam o volume total contratado pelo preco corrente no final do exercicio de 2008, e foram
homologados pela ANEEL.

@ Plano Previdenciario e Outros Beneficios aos Empregados

e COELBA

A Companhia é patrocinadora da Fundacdo COELBA de Previdéncia Complementar - FAELBA, pessoa
juridica de direito privado, sem fins lucrativos, mantenedora dos planos previdenciarios: Plano Misto
de Beneficios Previdenciarios n° 1 - (Plano CD - FAELFLEX) e Plano Previdenciario n® 2 - (Plano BD);
que tém por finalidade principal propiciar aos seus associados participantes e aos seus beneficiarios,
uma renda pecuniaria de suplementacdo de aposentadoria e penséo, em conformidade com os planos
a que estiverem vinculados.

O Plano n° 1 - FAELFLEX, com caracteristicas de contribuicdo definida, contemplando a renda de
aposentadoria programada e os beneficios de risco (penséo por morte e aposentadoria por invalidez),
foi implantado em 1998, com adeséo de mais de 98% dos participantes ativos (que migraram do
Plano BD). O FAELFLEX, por suas caracteristicas de poupanca individual (CD), ndo apresenta déficit ou
superavit, ja que o resultado dos investimentos é integralmente repassado para os participantes.

O Plano n° 2 - BD é um plano maduro e est4 fechado a novos participantes desde 1998. Eventuais
insuficiéncias seréo de responsabilidade da patrocinadora e participantes.

As contribui¢des correntes (da patrocinadora e dos participantes, na paridade de 1 para 1)
destinam-se a cobertura dos beneficios a serem pagos aos participantes, acumulados desde a
sua admissdo no plano.

A contribui¢do da Patrocinadora corresponde a:

Modalidade
Plano BD FAELFLEX
Sobre total da folha de pagamento mensal dos participantes ativos do plano, sendo: % %
Contribui¢ao Normal 6,76 5,00
Contribuicao de Risco - 0,51
Cobertura de despesas administrativas da Fundagao 2,24 2,00

e CELPE

A Companhia é patrocinadora da Fundacdo Celpe de Seguridade Social - CELPOS, pessoa juridica
de direito privado, sem fins lucrativos, que tem por finalidade principal propiciar aos seus associados
participantes, e aos seus beneficiarios, uma renda pecuniaria de suplementacéo de aposentadoria e
pensdo em conformidade com planos de beneficios previdenciarios a que estiverem vinculados.

No exercicio de 2005 foi aprovado pela Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC/MPS por meio
da Portaria n® 285 de 29 de novembro de 2005, publicada no Diario Oficial da Unido de 30 de
novembro de 2005, o Regulamento que tem por finalidade instituir o Plano Misto | de Beneficios,
doravante designado Plano CD, estabelecendo normas, pressupostos, condi¢gdes e requisitos para a
concessao dos beneficios previdenciarios.

Em 29 de dezembro de 2005 foi aprovada a data de 31 de janeiro de 2006, para entrada em vigor
do Plano CD, com prazo de 90 dias, a contar daquela data, para as adesdes. Em cumprimento ao que
determina a legislacéo vigente, o novo plano de beneficios foi oferecido aos participantes que ainda néo
se encontram em beneficio e aos futuros. O processo de ades&o, por parte dos atuais participantes foi
de forma voluntéria, resultando na adeséo de aproximadamente 22%.

Foi aprovado pela Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC/MPS através do Oficio n°® 2716/2005/
SPC/DETEC/CGAT, de 30 de dezembro de 2005, o Novo Regulamento do Plano de Beneficios Definidos -
Plano BD visando adequar-se as Leis Complementares n® 108 e 109 de 29 de maio de 2001. A sua
vigéncia, nos termos do Art. n°® 63 do citado Regulamento ocorreu na mesma data de entrada em vigor
do Plano CD, ou seja, 31 de janeiro de 2006, ficando a partir dessa data fechado a novas adesdes.
Com o propésito de anular o passivo atuarial correspondente a parcela apropriada ao resultado,
equivalente a 4/5, a Companhia firmou com a Celpos, no exercicio de 2001, um instrumento contratual
previsto para ser amortizado até o ano de 2022, de valores referentes as reservas a amortizar e a outros
passivos atuariais a amortizar existentes.

Os valores estéo apresentados da seguinte forma:

Consolidado
Circulante Nao Circulante

31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
Contrato de reconhecimento de divida
Beneficios a conceder 10.554 9.750 146.338 146.256
Subtotal 10.554 9.750 146.338 146.256
Contribuicéo da patrocinadora
Obrigacéao atuarial - - 41.048 33.920
Participacdo ativos 2.025 2.410 - -
Desligados PDV 113 142 421 491
Subtotal 2.138 2.552 41.469 34.411
Total 12.692 12.302 187.807 180.667
© COSERN

A Companhia é patrocinadora da FASERN - Fundacdo COSERN de Previdéncia Complementar, pessoa
juridica de direito privado, sem fins lucrativos, que tem por finalidade principal propiciar aos seus
associados participantes, e respectivos beneficiarios, uma renda pecuniaria de suplementagdo de
aposentadoria e pensdo, conforme regulamentos dos planos de beneficios a que estiverem vinculados.
As contribuicbes correntes (da patrocinadora e dos participantes) destinam-se a cobertura dos
beneficios a serem pagos aos participantes, e sdo acumulados desde sua admissdo nos planos. No
Plano de Beneficios Previdenciarios da FASERN - Regulamento 001 (Beneficio Definido), eventuais
insuficiéncias serdo de co-responsabilidade da Companhia.

A partir de marco de 1999, a FASERN implantou o Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n°® 001,
de Contribuigédo Definida, ao qual estdo vinculados todos os empregados ativos.

O Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n°. 001, proporciona aos seus participantes
beneficios de risco totalmente custeados pela Companhia, com cobertura para invalidez e
morte. Esses beneficios sdo pagos sob a forma de pectlio, com pagamento (nico. Por suas
caracteristicas, este plano ndo apresenta déficit ou superavit, ja que o resultado dos investimentos
é integralmente repassado para os participantes.

A contribuicdo da Companhia para o Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n® 001 corresponde
a 5,62% do total da folha de pagamento mensal dos participantes ativos do plano (Soma dos
Salérios Reais de Contribuicdo), dos quais 3,56% correspondem a contribuicdo normal (igual a dos
participantes), 0,25% a contribuicdo dos beneficios de risco e 1,81% a cobertura das despesas
administrativas da FASERN.

As contribuicdes pagas ou provisionadas durante o exercicio para as controladas foram as seguintes:

31/12/2008 31/12/2007
FAELBA FASERN CELPOS FAELBA FASERN CELPOS
Custo do Imobilizado em Curso 767 205 307 576 - 387
Despesas Operacionais 7.347 1.012 5.850 5.570 1.435 5.396
Total 8.114 1.217 6.157 6.146 1.435 5.783

Deliberacdo CVM n° 371 - Contabilizagdo dos Planos de Penséo

Na avaliag&o atuarial dos planos previdenciarios foi adotado o método do crédito unitério projetado.
Os pareceres atuariais da FAELBA, CELPOS e FASERN, emitidos por atuarios independentes,
considerando a situagdo econdmico-financeira da fundagdo, em 31 de dezembro de 2008 e
2007 estao resumidos a seguir, bem como as demais informacdes requeridas pela Deliberacéo
CVM n° 371/00:

FAELBA FASERN CELPOS
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007

Plano de Beneficios Definido
Valor presente das obrigades atuariais com

direitos j& vencidos 233986 215913 60.108 57.200 555753  526.258
Valor presente das obrigacdes atuariais com

direitos a vencer 5.476 6.331 - - 152.329  138.754
Obrigagéo atuarial total com o plano 239462  222.244 60.108 57.200  708.082  665.012
Valor justo dos ativos do plano (329.009) (314.752)  (83.007)  (81.149) (389.486) (378.519)
Valor presente das obrigacdes atuariais liquidas ~ (89.547) ~ (92.508)  (22.899)  (23.949) 318596  286.493
Passivo (ativo) liquido no balanco patrimonial 84.544 75.970 22.328 20.125  (189.558) (181.312)
Valor do custo do servico passado ainda néo

reconhecido no balango (5.003)  (16.538) (571) (3.824)  129.038  105.181
Passivo na adogdo da Deliberacéo

CVM nP 371 nao reconhecido
Perdas atuariais ndo reconhecidas (5.003)  (16.538) (571) (3.824)  129.038  105.181

FAELBA FASERN CELPOS

Custo esperado do Plano Previdenciario

de Beneficio Definido 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007

Custo do servigo corrente 66 74 - 5.230 5.336
Juros sobre as obrigagdes atuariais 21.025 19.624 5.301 5.046 73.975 69.560
Rendimento esperando sobre os ativos

do plano (29.262)  (28.135)  (7.407)  (7.249)  (46.505)  (44.693)
Custos de amortizacdes - - - 7.020 4.502
Contribuicdo dos empregados (60) (80) - (2.764) (2.714)
Custo esperado estimado para 0 ano 2007/2008  (8.231) (8.517) (2.106) (2.203) 36.956 31.991

FAELBA FASERN CELPOS

Principais premissas atuariais 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007

Taxa de desconto para valor presente

da obrigacao atuarial 9,20% 9,20% 9,20% 9,20% 10,77% 10,77%
Taxa de rendimento esperada sobre os

ativos do plano 9,20% 9,20% 9,20% 9,20% 12,36% 12,36%
indice estimado de aumentos

salariais futuros 4,00% 4,00% NA N/A 5,83% 5,83%
Reajuste de beneficios concedidos de

prestacdo continuada 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,50% 4,50%
Fator de capacidade beneficio/salario 98,00% 98,00% 98,00% 98,00% 98,00% 98,00%
Tabua geral de mortalidade AT-2000 AT-83  AT-2000 AT-83 UP-94 UP-94
Tabua de mortalidade de invalidos AT-83 AT-49 AT-83 AT-49 up-84 Up-84
Tabua de entrada de invalidez Light-Média  Light-Média NA N/A  Light-Média Light-Média

O superavit apresentado nos planos previdenciarios de beneficio definido da fundacdo FAELBA e
FASERN minimizam o risco de eventual passivo atuarial futuro para as controladas. A controladas
nao reuniram condicdes estabelecidas na legislacdo para reconhecimento contabil e utilizacao
desse superavit.

Outros Beneficios

Tanto na COELBA, CELPE e COSERN, além dos beneficios concedidos por intermédio dos planos
de previdéncia complementar, a Companhia oferece outras vantagens a seus empregados,
tais como: plano de salde, auxilios refeicdo, transporte, funeral e creche, capacitagéo e
desenvolvimento profissional, que sdo periodicamente negociadas por ocasido dos acordos
coletivos de trabalho. No exercicio findo em 2008, a Companhia despendeu com essas rubricas
0 montante de R$ 20.272 (R$ 19.806, em 2007) para COELBA, R$ 10.417 (R$ 11.980 em
2007) para CELPE e o montante de R$ 6.382 (R$ 6.488 em 2007) para COSERN.
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O Conselho de Administragdo da Neoenergia S.A., tendo examinado, em reunido nesta data, as Demonstracdes Financeiras relativas ao Exercicio
Social de 2008, compreendendo o relatério da administragdo, o balanco patrimonial, as demonstragdes de resultado, de mutacées do patrimoénio liquido,

dos fluxos de caixa, e do valor adicionado, complementadas por notas explicativas e balango social, bem como a proposta de destinagéo de lucro, ante os

e balango social.

esclarecimentos prestados pela Diretoria e pelo contador da Companhia e considerando, ainda, o parecer dos auditores independentes, Ernst & Young e do

Conselho Fiscal, aprovou os referidos documentos e propde sua aprovacéo pela Assembléia Geral Ordinaria da Companhia.

Rio de Janeiro, 26 de janeiro de 2008

O Conselho Fiscal da NEOENERGIA S.A., dando cumprimento ao que dispde o artigo 163 da Lei n® 6404/76, e suas posteriores alteragdes, examinou
o relatério da administracéo e demonstracdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008, compreedendo: balanco

patrimonial, demonstragdes do resultado, de mutagdes do patrimonio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado, complementadas por notas explicativas

Com fundamento nas andlises realizadas e no Parecer dos Auditores Independentes, opina este Conselho no sentido de que as Demonstracdes Financeiras,

acima referidas, estdo em condicdes de seram submetidas & apreciagéo e aprovacao dos Senhores Acionista.

Rio de Janeiro, 26 de janeiro de 2009
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resultados de suas operagdes, as mutacdes de seu patrimdnio liquido, os seus fluxos de caixa e os valores adicionados nas operagdes referentes ao exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Anteriormente, auditamos as demonstragdes contabeis na Neoenergia S.A. e as demonstracdes contabeis consolidadas da Neoenergia S.A. e empresas controladas
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, compreendendo os balangos patrimoniais, as demonstraces dos resultados do exercicio, das mutacées
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1. Examinamos o balanco patrimonial da Neoenergia S.A. e 0 balanco patrimonial consolidado da Neoenergia S.A. e empresas controladas, levantados em
31 de dezembro de 2008, e as respectivas demonstracdes dos resultados, das mutacdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado
correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma

opinido sobre essas demonstragdes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia e empresas controladas; b) a

do patriménio liquido e das origens e aplicaces de recursos, além das informagdes suplementares compreendendo as demonstragoes dos fluxos de caixa e do valor
adicionado, sobre as quais emitimos parecer sem ressalva, datado de 17 de janeiro de 2008. Conforme mencionado na nota explicativa 4, as préticas contabeis
adotadas no Brasil foram alteradas a partir de 1°. de janeiro de 2008. As demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, exceto

a demonstragdo das origens e aplicages de recursos, apresentadas de forma conjunta com as demonstracdes contabeis de 2008, foram elaboradas de acordo com

constatacéo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e c) a avaliagéo das praticas

e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragdo da Companhia e empresas controladas, bem como da apresentacdo das

demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e
financeira da Neoenergia S.A. e a posicéo patrimonial e financeira consolidada da Neoenergia S.A. e empresas controladas em 31 de dezembro de 2008, os
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as praticas contabeis adotadas no Brasil vigentes até 31 de dezembro de 2007 e, como permitido pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adogéo Inicial da Lei n®
11.638/07 e da Medida Proviséria no 449/08, néo estéo sendo reapresentadas com os ajustes para fins de comparagéo entre os exercicios.

Rio de Janeiro, 19 de janeiro de 2009

Paulo José Machado
Contador CRC-1 RJ 061.469/0-4
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